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2008 YILI OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMi

=

Acllis ve Bagkanlik Divani segimi,

Baskanlik Divanina Genel Kurul Toplanti tutanaginin imzalanmasi igin yetki
verilmesi,

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu , Murakip Raporu ve Bagimsiz Dig Denetim
Raporunun okunmasi , mizakeresi ve onaylanmasi,

2008 yilina ait Bilango ve Kar/Zarar hesaplarinin onaylanmasi ve Yonetim
Kurulu tyeleri ile Murakiplarin ayri ayri ibrasi,

2008 yili Kar / Zarar hesabi ve temetti dagitimi ile ilgili islemler hususunda
karar alinmasi,

2009 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikalari ile ilgili bilgi sunulmasi,
Yil icinde yapilan bagislarin Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi,

Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan 2009 yili igin segilen Bagimsiz Denetim
kurulusunun onaylanmasi,

Ana Sézlesmeye uyularak yeni Yénetim Kurulu Uyelerinin 3 yil siire ile,yeni
Murakiplarin 1 yil sure ile segilmesi

10. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplara 6denecek Ucretlerin tespit edilmesi,

11. Yénetim Kurulu Uyelerine Trk Ticaret Kanunun 334. ve 335. maddelerinde

yazili muamelelerin ifasinda gerekli iznin verilmesi,

12. Kapanis



BASKANIN MESAJI
Saygideger Hissedarlarimiz,

Sirket ile ilgili sorumlulugumuzu, gecgen birka¢ yilda oldugu gibi, halen siiregelmekte
olan ve 2008 yilinda global dinya krizi ile siddetlenen kriz sartlari icinde degerlendirmek
zorundayim.

Muhtemelen bildiginiz gibi, Karsu Glkemizdeki tekstil fabrikalarinin gogunun kapandigi
veya eksik randimanlarla ¢alisabildikleri bu son dénemde, tam kapasite ile galismaya devam
eden ender fabrikalardan birisidir.

iplik fabrikalarindan 135 adedinin tamamen kapandigdi bilinmektedir. Sizlerin de olaylari
medyadan takip ettiginiz ve Kayseri’deki fabrikalarin durumlarini 6grendiginiz gibi tekstilde
durum cok kritiktir. Hikimet tedbir almakta ¢ok gecikmistir. Aldigi tedbirler de fabrikalarin
kapanmasini 6nleyecek nitelikte degildir.

Burada size ilging bir érnek vermek isterim. “Hiukimet Dogu’ya yatirmlar tesvik
etmekte, calisan fabrikalara da isteyen; tesisini Dogu'ya tasisin” demektedir. Bu garabete
dikkatinizi cekmek isterim.

Aslinda kapanmalara etkisi olan en blyuk neden, Hikumetin, bitlin taleplere ragmen
Ucretler Gzerindeki anormal prim ve vergileri kaldirmamigs olmasi ve ¢ok pahali olan eneriji,
dogal gaza devamli zamlar getirmesidir.

Bu ve buna benzer durumlar devamli maliyetleri yikseltmekte uluslar arasi rekabet
glcimuizi olumsuz etkilemektedir.

Soyle ki 2007 ile 2008 yil arasinda iplik maliyetimiz, %20 artmistir. Bizim bu yil az bir
zarar ile calismaya devam edebilmemiz, zamaninda ileriyi gérerek daha 1990’larda pamuk
ipligi Uretimimizden karma iplige gecisimiz ve 1995’lerde yaptigimiz ¢ok &zel anlagmalar
sayesinde basta modal olmak Uzere degisik elyaf Uretenlerle ¢cok 6zel anlasmalar yaparak,
cok Kkaliteli iplikler Uretebilmemiz ve Urlnlerimizin icerde ve dinyada devamh alici
bulmasindan kaynaklanmaktadir.

Buglin olusan zararin baska bir nedeni de, dalgali kur ve doéviz pozisyonundan
kaynaklanan kambiyo zararlaridir.

Ben butin bu kosullara ragmen, maliyetlerin ve fiyatlarin stabilize olacagi, Karsu’nun
geleceginin agik, muhtemelen parlak olacagdi imidini korumaktayim.

Bu krizli ddnemde bir tek is¢i dahi gcikarmamis olmamiz bizi mutlu kilmaktadir.

Simdi size genel mididrimuz Nevzat SEYOK sirketin teknik, mali, idari konularinda bir
sunusta bulunacaktir.

Hepinizi saygi ile selamlarim.
/ M,

Dr.Sait MOLU
Yonetim Kurulu Baskani



Kayseri, 03.04.2009
GENEL MUDURUN MESAJI

Saygideger Ortaklarimiz,

2008 yilinda Karsu, Dunya ve Turkiye ekonomisinde yasanan tim olumsuz kosullara
ragmen Uretimde herhangi bir kisittamaya gitmeden tam kapasite Uretime devam etmistir. Bu
dénemde satiglarini miktar olarak %38,5, tutar olarak da %4 arttirma basarisi gésteren Karsu,
esas faaliyet gelirinde 6nemli bir azalma olmamasina ragmen 2008 yilinda yasanan blyuk
finansal krizin etkileri ile finansal giderlerinde 6nemli bir artis olmus, bu da sirketimizin
karlihgini olumsuz etkilemistir.

Uretim kalitesi ve cesitliligi ile bir diinya sirketi olan Karsu, sirekli yeni projeler tireterek
rekabet glcunu artirmaya devam etmektedir. 2008 yilinda ¢alismalarina basladigi teknik
tekstillere yonelik iplik ve kumasg Uretiminde énemli gelismeler saglamistir.Lenzing FR, Kermel,
Twaron, Modakrilik, Karbon gibi liflerden Urettigi Grlnleri yil icerisinde pazara sunmus ve
olumlu sonuglar almistir.On c¢aligmalar 2007 yilinda tamamlanan Promodal, Thermocool gibi
modaya yonelik,yeni nesil liflerden 2008 yilinda iplik Uretimine gecilmis ve Urin cgesitliligine
yeni halkalar eklenmistir.Karsu atilan stratejik adimlarla Promodal lifinden iplik Greten Avrupa
ve Anerika’da tek, dinyada ise iki iplik Ureticisinden birisi olmus, Thermocool lifinden ise
Tarkiye'de iplik Ureten tek firma oOzelligini kazanmistir.Ayrica dunyada sayili Ureticilerin
tekelinde Dolan elyafindan iplik ve kumas Uretimi icin, Turkiye'de tek Uretim hakkini Lenzing
firmasindan alan Karsu, 2009 yilinda bu Grinin dretimine baslayacaktir.

Krizin etkilerinin 2009 yilinin son geyreginden itibaren azalacag beklentisiyle beraber
bu kriz déneminde basari ile yonetiimis KARSU gibi firmalar i¢in 2010 yilindan itibaren parlak
bir dénem beklemektedir.

KARSU’'nun Turk Tekstil Sanayindeki glcli ve saygin konumunu her zaman devam
ettirecegine olan sonsuz inancimla saygilarimi sunarim.

LA

Saygilarimla,
Nevzat SEYOK
Genel Mudir
Kayseri, 03.04.2009



I.GIRIS
1. Raporun Dénemi : 01.01.2008 — 31.12.2008

2. Yonetim Kurulu:

Dr. Sait MOLU Baskan

Faruk MOLU Uye

Metin MOLU Baskan Vekili - Murahhas
Mustafa MOLU Uye

Veli YILDIRIM Uye

Prof. Dr. Mehmet SAHIN Uye

Arif MOLU Uye - Murahhas

Denetim Kurulu :

Mahir KASIMOGLU
A.Yener KALYVONCU
Afsin HATIPOGLU

Yonetim ve Denetim Kurulu tiyelerinin gorev siresi : 28.03.2008 — 03.04.2009

3. Sirket Sermayesi : Donem igerisinde sirket sermayesinde bir degisiklik
olmamigtir. Sirketin Kayith Sermaye Tavani 52.675.000 YTL, Odenmis
Sermayesi 35.100.498 YTL olup, 6denmis sermayenin her biri 1 (Bir) Ykr itibarli
degerde 3.510.049.842 paya ayrilmistir.

4. Sirketin Sektor igcinde Konumu : Uriin cesitliligi ve Uretim kalitesiyle
sektoriin éncl kuruluglari arasinda sayilan Karsu, Istanbul Sanayi Odasrnin
dizenledigi “Tarkiye’nin En Blyuk 500 BlUyudk Sanayi Kurulusu” arasinda bu
yila kadar yer almigtir. Ayni zamanda Ekonomist dergisinin “Anadolu 250"
anketinde de 132. sirada yer almigtir. Kendi iplik sektorinde de degerlendirme
yapilirsa Karsu’'nun siralamadaki konumu ilk 10°dadir.



Il. FAALIYETLER
A.Yatirnmlar :

Sirketimiz; % 100 gumrik muafiyeti ve KDV istisnasi destegi saglayan, “Tevsi-
Entegrasyon” yatirirmini kapsayan 03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu yeni Yatirim Tesvik
Belgesi almistir.  Tegvik Belgesinin Baslama tarihi : 20.05.2008, Bitig tarihi :
20.05.2011, Toplam yatirim tutari : 16.037.900 YTL'dir.

Bu donem icerisinde tesvik belgeli ve tesvik belgesiz yapilan yatinm harcamalari
asagida aciklanmistir.

1.Uretim Yatinmlari : Dénem igerisinde ; 5 Set Ring Egirme makines! igin 14.950
YTL, 1 Adet Bobin Makinesi icin 350.127 YTL, 1 adet Hava Jetli iplik Egirme makinesi
icin 528.924 YTL, Boyali iplik Renk Analiz Cihazi igin 38.885 YTL, 1 Adet Kompresor
icin 34.500 YTL, Boyahane sicak su geri donusum sistemi icin 138.848 YTL, Buhar
kazani icin 9.364 YTL, Fuel-Oil Kazani dogalgaza cevirme sistemi icin 8.902 YTL,
Vorteks Klima Otomasyonu i¢in 19.871 YTL, Buhar Tanki sistemi igin 9.464 YTL, Vater
Likra Kopus kontrol sistemi igin 30.393 YTL, Vater Likra Cekim sistemi (whitten) icin
23.655 YTL, Jeneratér ve Kompresor odasi igin igin 15.258 YTLlik harcama yapilarak
toplam 1.223.141 YTLlik uretim yatinmi yapilmistir.

2.Yapi ve ingaat Yatinmlan : Havalandirma Kanali i¢in 3.509 YTL, idari Bina Bay-
Bayan WC Yenileme icin 14.419 YTL, Iplik Ambari Cati Oluk Sistemi igin 12.865 YTL
harcama yapilmistir.

3.Diger : Tasitlar icin 76.103 YTL, Bilgisayar programlari i¢in 1.911 YTL, Teknik
giysilere yonelik arge arastirmalari igin 96.494 YTL ve diger muhtelif demirbaslar igin
102.745 harcama yapilmistir.

B. Mal ve Hizmet Uretimine iliskin Faaliyetler :
Uretim :

2007 yil sonunda 5 adet Ring iplik Egirme Makinesinin alimi yapilarak 5.040
iglik bir kapasite artigi saglanmigtir. 2007 yili sonlarinda makinelerin kurulumuna
baslaniimis ve 2008 yili basinda Uretime gecmistir. Bu yatirimla kapasitede %6’lik bir
uretim artigi olmustur.

Doénemde gergeklesen 14.203 tonluk Uretime ilaveten 12 tonluk mamul 6rgu
kumas fason olarak yaptiriimigtir.

Onceki yillarda baglatilan 7’li ekip ¢alisma sistemine bu donemde de devam
edilmig, hafta sonlari dahil olmak Uzere uretimin devamhligi saglanarak kullanilabilen
kapasitenin % 100 ‘ne yakininin kullanimi gergeklestirilmistir.
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Satiglar :

Donemde net satiglar 96 milyon YTL olarak gerceklesmigtir. Ton bazinda ise
uretimden satislar 14.424 ton olarak gercgeklesmis olup bunun %35’i ihracat %65’ ise
ic satislardir.

Karsu, bu donem igerisinde Turkiye’'deki tek yetkili iplik Greticisi oldugu Modal®,
Mikromodal®, Coolmax® ve Thermolite® liflerine Thermocool® ve Promodal® liflerini
de eklemigtir. Karsu, Promodal® lifinden iplik Gretme hakkina sahip dinyadaki 2
firmadan birisi ve Avrupa’daki tek yetkili Greticidir. i¢ pazarin bu Grlnlere olan talepleri
kargilanmaya calisilirken diger yandan da bu drdnlerdeki ihracatin artiriimasina
yonelik bir satig politikasi benimsenmisgtir.

Dunya genelinde yeni bir Griin olan Promodal®'’in ilk tanitimi 11 Haziran’da Les
Ottomans Otel'de Lenzing firmasiyla birlikte duzenlenen basin toplantisiyla, global
lansmani ise 24 EyluI'de Paris’te duzenlenen basin toplantisiyla gergeklestirilmistir.
Promodal'in musgterilere tanitimi ise 27 Ekim’de Ciragan Sarayrnda dizenlenen
seminer ile gerceklestiriimigtir.

22-26 Eylul 2008 tarihleri arasinda da dinyanin seckin firmalarinin katildigi
Expofil /Paris fuarinda firmanin kendi standinda klasik ve yeni Grinlerinin tanitimi
yapilmistir.

Karsu, i¢ pazarda ihracatg kumas ve konfeksiyon ureticileri tarafindan aranilan
marka olma ozelligini devam ettirirken, dis pazarda Urun c¢esidi ve kalitesi, hizli ve
esnek servisi, ihtiyaca gore alternatif yaratmasi ile tercih edilen marka haline gelmistir.
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Arastirma ve Gelistirme:

Tubitak’a yeni proje onerisi olarak sunulan Teknik tekstillerle ilgili “Aleve
Direngli Teknik ipliklerin Ozelliklerinin Gelistiriimesi ve Yeni iplik Tasarimlarn”
baslikli proje Onerisi TUBITAK tarafindan desteklenmeye deger bulunmus ve bu
kapsamda vyapilan calismalar 2008'in 2. vyarisini da kapsayacak sekilde
desteklenmeye baglanmistir. Projenin butgesi 861.469,85 TL, suresi ise 2 yildir. Proje
Karsu Tekstil Erciyes Teknopark subesi’'nce yuritilmektedir.

Erciyes Universitesi ile yapilan ortak calismalarin sonucu olarak bir Ar-Ge
projesi hazirlanmis ve Sanayi Bakanligi'na SANTEZ proje dnerisi olarak sunulmustur.
Projenin Ar-Ge ekibi tarafindan Teknopark Subesi’nce yurutilmesi planlanmaktadir.

Uriin cesitliligini artirmaya yonelik olarak ise Dolan® elyafi ile ilgili teknik
calismalar yapilmig ve teknik bilgi altyapisi hazirlanmistir.

Arastirma ve Gelistirme Hedefleri:

1- Tubitak projesinin basariyla yuratilerek Karsu'nun bilgi birikimine ve
tecribesine

katkl saglanmasi.

2- SANTEZ projesinin yurutilmeye baslanmasi.

3- Gelecekte ticari degere sahip olabilecek lifler hakkinda arastirma yapilmasi.

4- Erciyes Teknopark subemizin aktif sekilde kullanilarak yeni projelerin
gelistiriimesinde Us olarak kullaniimasi.

Egitim Programlari:

2008 yilinda muhendis ve teknisyen kadrolarinda bulunan bazi personelimize
Alti Sigma egitimi verilmesi saglanmistir.

ise baslama ve igse alistirma egitimlerinin programlari ihtiyaca gére
genigletilerek oryantasyon doneminin daha verimli gegirilmesi igin ¢alismalar
yapilmistir.

2 personelimizin ISO 9001, ISO 14001 ve ISO 18001 egitimi almalari
saglanmistir.

istirakler ve bagl ortakliklar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ISTIRAK UNVANI Katihm Orani % Katihm Orani
%
Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 96 96
Molu Dis Ticaret A.S. 40 40
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 33 33
Tekstil Sanayicileri Dis Ticaret A.$.* 14,4 14,4
Kayser-Kayseri  Serbest Bolge 0,6 0,6
Kur.isl.A.S.
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0063 0,0063
Molu Enerji Uretim A.S. 0,0065 0,0065

(*) Sirket ile ilgili iflas karari verilmis olup istirak degeri Uzerinden % 100

kargilik ayrilmigtir.




C. Finansal Performans ve Mali Yapi :

Asagidaki tablolarda goérulecegi Uzere Sirketimiz 2008 yilini ciro ve kaynak
yaratma yonunden iyi bir ddbnem olarak gecirmistir.

Sirket borglarinin % 73U dovizli borglardan olugsmaktadir. Yil boyunca, ozellikle
yilin son déneminde kurlardaki ani artis finansman giderlerimizi olumsuz etkilemis, bu
sebeple de donem zarari olusmustur.

Sirketimiz 2008 yilinda 8,6 milyon YTL mertebesinde uzun vadeli yeni kredi
temin etmis, yil sonu uzun vadeli finansal bor¢ bakiyesi 6,2 milyon YTL, kisa vadeli
finansal bor¢ bakiyesi 25,8 milyon YTL mertebesinde olugsmusgtur.

2008 yilinda yapilan 1,5 milyon YTL duzeyindeki yatirim yapilmigtir. 0,3 milyon
YTL kidem ve ihbar tazminati 6denmistir.

Batlin bunlarin neticesinde 6nceki yila gore kisa vadeli finansal borglarimiz
uzun vadeliden kisa vadeliye donusen kredi taksitleriden dolayi artarken, uzun vadeli
borclarimiz % 38 azalmistir. Nakit ve nakit benzeri degerler %80 azalirken,
alacaklarimiz % 73 artmigtir.

Sirketimiz 2009 yilina, aldigi
dalgalanmalara hazirlikli olarak girmigtir.

finansal tedbirleri devam ettirerek olasi

OZET GELIR TABLOSU KARSILASTIRMASI (Milyon YTL)
200 200
8 7| Degisim %

- Net Satiglar 96,0 92,5 3,8
- Satilan Malin Maliyeti (85,7) (81,3) 54
- Esas Faal. Diger Gelirler 0,9 4.4 (80)
- Brit Satis Kari 11,2 15,6 (28)
- Faaliyet Giderleri (7,4) (7,4) -
- Finans ve Diger Gelir-Giderler (7,6) (3,1) 145

Net Parasal Pozisyon
- (Enflasyon)Zarar - - -
- Vergi Oncesi Kar / Zarar (3,8) 5,1 -
- Vergi Karsiligi 0,3 (1,3) -

Net Donem Kari / Zarari (3,5) 3,8 -




Bilango kalemleri incelendiginde karsilastirmali 2007 ve 2008 yillarina ait
secilmis finansal performans kriterleri (Rasyolar) asagiya ¢ikartiimigtir:

Cari Oran [Ddénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar]
Likidite Orani [(Donen Var-Stoklar)/Kisa Vd.Borglar]

Toplam Borglar/Oz Sermaye
Kisa Vd Borglar / Aktif Toplami
Uzun Vd.Borglar / Aktif Toplami
Oz Sermaye / Aktif Toplami

Aktif Devir Hizi [Net Satis./Aktif Toplami]

Alacak Devir Hizi [Net Satis/Kisa Vd.Ticari Alacak Ort.]
Alacaklarin Tahsil Suresi (gun) [365/Alacak Devir Hizi]
Stok Devir Hizi [S.M.M/Ortalama Stok]

Stok Devir Hizi (gtin) [365/Stok Devir Hizi]

Maliyet S.M.M./Net Satislar
Brut Kar Marji [Brut Satis.Kari/Net Satiglar]
Net Faaliyet Kar Marji [Esas Faaliyet Kari/Net Satislari]

2008 2007
1,62 2,22
1,07 1,16
0,68 0,53
0,32 0,24
0,08 0,11
0,99 0,65
0,78 0,88
3,3 3,8
110 94
3,3 3,8
110 95
0,89 0,88
0,11 0,13
0,04 0,05




FINANSAL TABLOLAR

BILANGO (YTL)
(XI1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektdért Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger D6nen Varliklar
(Ara Toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklar

Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoérl Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar

Canli Varliklar
Yatirim Amacli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
65.101.612 54.548.234

6 778.639 3.867.575
7a 0 0
10a 40.289.788 23.324.154
12 0 0
11a 1.248.415 1.029.631
13 21.949.785 22.825.011
14a 0 0
26a 834.985 3.501.863
65.101.612 54.548.234

34 0 0
57.696.402 60.707.135

10a 0 0
12a 0 0
11a 63 63
7b 25.300 25.300
16 156.256 156.256
14b 0 0
17 0 0
18 56.746.921 60.299.988
19 546.759 50.695
20 0 0
35 0 0
26a 221.103 174.833
122.798.014 115.255.369



KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yuktimlultikler
Finansal Boglar
Diger Finansal YukumlalUkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektori Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Dénem Kari Vergi Yukumlalaga
Borg¢ Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli YUkumlultkler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklara lliskin YUkamlutlUkler
Uzun Vadeli Yiikumlilukler
Finansal Borglar
Diger Finansal YukumlalUkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektérl Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Karsiliklar (veya Kidem Tazminati
Karsiligr)
Ertelenmig Vergi Yukumlalugu
Diger Uzun Vadeli Yukamlulukler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari

Azinlik Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gegmis

Re'f:’;f::;an 31.12.2008  31.12.2007
40.239.642  24.618.097

8a 25798.957  13.153.544
9 0 0
10b 12.649.882 8.337.848
11b 51.133 51.169
12b 0 0
21 0 0
35 0 0
22 25.004 505.687
26b 1.714.666 2.569.849
40.239.642  24.618.097

34 0 0
9.533.162  13.806.236

8b 6.239.042  10.074.758
9 0 0
10b 1.111.667 1.331.010
11b 0 0
12b 0 0
21 0 0
22 0 0
24 537.958 360.151
35 1.644.495 2.040.317
26b 0 0
73.025.210  76.831.036

73.025.210  76.831.036

27 38.431.875  38.431.875
27 0 0
27 85.244 85.244
27 12.705.560  12.971.228
27 0 0
27 999.327 999.327
27 24343362  20.562.276
(3.540.158) 3.781.086

0 0

122.798.014  115.255.369



GELIR TABLOSU (YTL)
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektoru Faaliyetlerinden brut kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siurdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem
Kari/Zarari

DONEM KARI/ZARARI

Doénem Kar/Zararinin Dagihmi

Azinhk Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang¢

Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Sirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Siurdiirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse
Basina Kazang

Bagimsiz Denetim’den

Gecgmis Gecgmis

Dipnot 31.12.2008  31.12.2007
Referanslari

28 96.002.979 92.540.283
28 (85.748.353) (81.328.718)
10.254.626  11.211.565
0 0
0 0
0 0
10.254.626  11.211.565
29 (4.233.647)  (3.493.685)
29 (3.078.746)  (3.762.505)
29 (50.265) (85.176)
31 898.197  4.354.005
31 (349.630)  (697.067)
3.440.535  7.527.137
0 0
32 11.337.205  4.890.562
33 (18.647.302)  (7.278.863)
(3.869.562)  5.138.836
(3.869.562)  5.138.836
35 0 0
35 329.404  (1.357.750)
(3.540.158)  3.781.086
0 0
0 0
(3.540.158)  3.781.086
(3.540.158)  3.781.086
0 0
(3.540.158)  3.781.086
36 -0,00101 0,00108
0 0
36 -0,00101 0,00108
0 0



KARSU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S.

6z SERMAYE DEGISiM TABLOSU (YTL)
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
31 ARALIK 2008

Karsihikli

Dip Istirak Kardan

not . Sermaye Sermaye ) Yabanci Ayrilan Gegmisg

Ref Odenmis Diizeltmesi Diizeltmes Hisse Senedi lhrag Deger Artis  Para Gevrim  Kisitlanmig Yillar Kar / Net Dénem

er. Sermaye Farklan i Primleri Fonlari Farklar Yedekler Zararlan Kari/Zarari Toplam
31 Aralik 2007 itibariyle 35.100.498 3.331.377 - 85.244 12.971.228 - 999.327 20.562.276 3.781.086 76.831.036
Diizeltme ve Mahsup Kayitlari - - - - - - - - - -
Nakit Sermaye Artisi - - - - - - - - - -
Gecmis Y1l Zararindan Gegmis
Yil Karlarina Transfer - - - - - - - 3.781.086 (3.781.086) -
Maddi Duran Varlik Deger
Artis Fonu - - - - (265.668) - - - - (265.668)
Net Donem Kari / Zarari - - - - - - - - (3.540.158) (3.540.158)
31 Aralik 2008 itibariyle 27 35.100.498 3.331.377 - 85.244 12.705.560 - 999.327 24.343.362 (3.540.158) 73.025.210

15



KARSU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S.
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
NAKIT AKIM TABLOSU (YTL)

16

Dipnot
Referans-
lar 31.12.2008  31.12.2007
A-ESAS FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI :
Vergi Oncesi Net Kar  (+) 35 (3.869.562) 5.138.836
Diizeltmeler
Amortisman (+) 18-19 4.246.300 4.693.952
Kur Farklarindan Dogan Zarar (+) 4.373.873 (377.964)
Menkul Kiymet veya Uzun Vadeli Yatirnmlardan Elde - -
Edilen Kazanglar (-)
Faiz Gideri 33 525.649 260.395
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet - -
Kari (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artislar (-) 10-11 (17.184.418) 980.890
Stoklardaki Azalis (+) 13 875.226 (11.575.750)
Ticari Borglardaki Azalis (-) 4.095.628 1.182.989
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit (+) (1.264.165) 2.407.443
Faiz Odemeleri (-) (2.788.889) (2.311.119)
Vergi Odemeleri (-) 192.316 (1.496.513)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (10.798.042) (1.096.840)
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI :
Mali Varlik Almi, Alig tutarindaki Neti (-)
Maddi Varlik Satin Alimlari (-) 18-19 (3.265.565) (1.129.391)
Maddi Varlik Satisi Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri (+) 18 2.076.268 6.170.704
Tahsil Edilen Faizler (+) 89.627 170.049
Tahsil Edilen Temettiler (+) 2.319 3.846
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (1.097.351) 5.215.208
C-FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Hisse Senedi ihraci Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri - -
(+) )
Uzun Vadeli Borglarla llgili Nakit Girigleri (+) 8 8.792.748 (2.357.681)
Finansal Kiralama Borglari Ile llgili Odemeler (-) 16.949 -
Odenen Temettiiler (-) 11 (2.973) (1.125)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 8.806.724 (2.358.806)
Nakit ve Nakit Benzerlerden Meydana Gelen Net Artig (3.088.669) 1.759.562
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 3.867.308 2.108.013
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 778.639 3.867.575



Rapor Sayisi : 2009-05

KARSU TEKSTIL SANAYii VE TICARET A.S.’NiN
01 OCAK - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, ayni1 tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme y&netimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gergegi diirlist bir
sekilde yansitmasii saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasimi ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasii ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi
dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
iizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, igsletmenin i¢ kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Gorlisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Ankara , 09 Mart 2009

REHBER BAGIMSIZ DENETIM

VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
A Member Firm Of INTERNATIONAL EUROGROUP CONSULT

Adil ONER , YMM
Sorumlu Ortak Bas Denetci
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DENETICILER RAPORU

KARSU TEKSTIL SANAYII VE TICARET A.S. GENEL KURULUNA

Unvani : Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret A.S.

Merkezi : Kayseri

Cikarilmis Sermaye :35.100.498,42 YTL

Faaliyet Konusu : Pamuk ipligi, pamuk-suni-sentetik elyaf karigim, biikiild, boyali

iplik , 6rgii kumas
Denetgilerin adi, gérev siireleri, ortak
veya personel olup olmadiklari : A.Yener KALYONCU-Afsin HATIPOGLU-Mahir KASIMOGLU
Gorev Siireleri : (28.03.2008 — 03.04.2009)
Sirket personeli degildirler.
Katilinan Yonetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme Kurulu toplantilar sayisi : Yonetim kurulu toplantilarina katilinmadi. Denetleme Kurulu 4
toplant1 yapmustir.
Ortaklik hesaplar1 defter ve belgeleri
iizerinde yapilan incelemelerin kapsami,
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonugclar. : Ortakligin kanuni defterleri iizerinde ve diger belgeler ii¢ ayda bir
kontrol edilmistir. Tutulan tiim kayitlarin kanun ve esas sdzlesme
hiiktimleri ve genel muhasebe kurallarina uygun oldugu goriilmiistiir.
Tiirk Ticaret Kanununun 353. maddesi-
nin 1. fikrasinin 3 numarali bendi gere-
gince ortaklik veznesinde yapilan sayim-
larin tarih ve sonuglari. : 2008 y1l1 hesap doneminde ortakligin veznesi dort defa sayilmustir.
Sayim neticesindeki mevcutlarin kayitlara uygunlugu goriilmiistiir.
Tiirk Ticaret Kanununun 353. maddesi-
nin 1. fikrasinin 4 numarali bendi gere-
gince yapilan incelemelerin tarih ve
sonuglari. : Her ay sonunda sirketin kayitlari incelenmis, T.T.K. 353/1-4 mad-
desindeki kiymetlerin mevcut olup, kayitlara uygunlugu goriilmiistiir.

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlarin hakkinda yapilan iglemler : 2008 yilinda tarafimiza intikal ettirilen bir sikayet ve yolsuzluk
bulunmamaktadir.

Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 01.01.2008 - 31.12.2008 doénemi hesap ve islemlerinin Tiirk
Ticaret Kanunu Ortakligin esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore
incelemis bulunmaktayiz.

Gorligiimiize gore muhtevasini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango ortakligin
anilan tarihteki ger¢ek mali durumunu; 01.01.2008 - 31.12.2008 dénemine ait Kar/Zarar tablosu, anilan doneme ait gercek

faaliyet sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi ve Onerisi yasalara ve ortaklik esas sdzlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilangonun ve Kéar/Zarar cetvelinin onaylanmasini ve Y0dnetim Kurulunun aklanmasini arz ederiz.

DENETLEME KURULU

A.Yener KALYONCU Afsin HATIPOGLU Mahir KASIMOGLU

18



FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLiSKIN YONETIM KURULU’NUN
KARAR TARIHi : 09.03.2009

KARAR SAYISI : 2009 / 05

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN 3
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

a) Sirketimizin 31 / 12 / 2008 donemine iliskin “Seri: XI No:29 sayili Tebli§g’e go6re hazirlanmig
finansal tablo ve dipnotlarinin ve faaliyet raporunun tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizin gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde, finansal tablo ve
faaliyet raporunun 6nemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildidi tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde, yururlikteki finansal
raporlama standartlarina gbére hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal
durumu ve kér ve zarari ile ilgili gerge@i durtst bir bicimde yansittigi ve faaliyet raporunun isin
gelisimi ve performansini ve Sirketimizin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu énemli riskler ve
belirsizliklerle birlikte dirtstce yansittigini beyan ederiz.

Saygilarimizia,

Arif MOLU Zeki TURNACIOGLU
Yo6n.Krl.Mur.Uye Muhasebe Miduri
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MALI TABLOLAR DiPNOTLARI

SERI: XI, NO: 29 SAYILI TEBLIGE GOR HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret A.S. ("Sirket”) 17 Mart 1973'de kurulmus olup Kayseri Ankara
Karayolu 23.Km. Suksln-Incesu-KAYSERI adresinde faaliyet gdstermektedir. Tirkiye'nin cesitli
yorelerinden mubayaa veya yurt disindan ithal edilen pamuk, suni ve sentetik elyafin islenerek ;

e Pamuk ipligi ve pamuk sentetik veya suni elyaf karisimi iplik ,

e iplik Boyama,

e Ham ve mamul 6rgi kumas , Boyali Kumas

Uretimi ve pazarlamasi ve elektrik enerjisi Gretimi sirketin baslica faaliyetlerini tegkil etmektedir.

Sirket’in hisseleri 1994 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle halka aciklik orani
% 31,4'tlr.

Sirket’'in %5 nispetinden fazla pay oranina sahip ortaklari, agagidaki gibidir ;

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Adi Pay Orani % Pay Orani %
Sait MOLU 8,6 8,6
Metin MOLU 8,6 8,6
Mustafa MOLU 8,4 8,4
Yildiz MOLU 8,8 8,8
Meral MOLU 8,7 8,7
Oya MOLU 8,4 8,4
Diger 48,5 48,5

Sirket'in merkezi Kayseri'de olup, Erciyes Universitesi Teknoloji Gelistirme Bolgesi idare Binasi ve
inkiibatér Merkezi —1 No 103 Melikgazi — KAYSERI adresinde “Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret
Anonim Sirketi Erciyes Teknopark Subesi” aciimistir. Ayrica istanbul Esentepe’de irtibat Biirosu ile
Denizli Aslan Sanayi Merkezi'nde Bélge temsilciligi bulunmaktadir.

Sirketin, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle ¢calisan personel sayisi asagdidaki gibidir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kapsam igi 582 568
Kapsam Disi 57 56
TOPLAM 639 624
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Sirketin Bagl Ortakliklari , istirakleri ve Bagli Menkul Kiymetleri ile katilim oranlari asagidaki gibidir.

N 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ISTIRAK UNVANI

Katilim Orani % Katihim Orani %
Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 96 96
Molu Dig Ticaret A.$.™ 40 40
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 33 33
Tekstil Sanayicileri Dis Ticaret A.S.* 14,4 14,4
Kayser-Kayseri Serbest Bolge Kur.igl.A.S. 0,4 0,4
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0063 0,0063
Molu Enerji Uretim A.S. 0,0065 0,0065

(*) Sirket ile ilgili iflas karari verilmis olup istirak degderi Uzerinden % 100 karsilik ayrilmistir.
(**) Sirket 6zkaynaklar eridiginden istirak degeri Uzerinden % 100 karsilik ayrilmistir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
+  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyani

Sirket, muhasebe kayitlarini Tek Dizen Hesap Plani, Tlrk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlar’'na
uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da buna uygun olarak YTL bazinda hazirlamaktadir.

Sirket'in finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK
Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: Xl, No: 29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri XI 29 numarali Teblig”) ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak uzere yurarluge girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" (“Seri XI 25
numaral Tebli§”) yurlarlikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)na
gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir.

Dolayisiyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 14.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara

uygun olarak tam set olarak sunulmustur. Bu kapsamda gec¢cmis dénem mali tablolarinda bazi
siniflamalar yapilmigtir.

Mali tablolarin hazirlanis sekli
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SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamuistir.

Ozsermaye kalemlerinden, hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekler ve 6zel yedekler bilangoda
Tark Ticaret Kanunu’na goére belirlenen degerleri ile yansitiimis olup, bu kalemlere iligskin 31 Aralik
2004 itibariyle yapilmis enflasyon duzeltmesi farklari gecmis yil karlari icinde gosterilmistir.
Sermayeye ait enflasyon dlzeltmeleri farklari “sermaye dizeltme farklari” hesabinda gosterilmistir.
Ayrica olaganustu yedeklerde birikmig kar sayilarak gecmis yil karlar icinde gosterilmistir. Mali
tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimliluklerin diginda, tarihi maliyet esasi
temel alinarak YTL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, ydénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 09 Mart 2009 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlanan para birimi

Mali tablolar Sirket'in fonksiyonel para birimi olan YTL cinsinden sunulmustur. Tim mali bilgiler aksi
belirtiimedikge YTL olarak gdsterilmistir. YTL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtiimedikce
tam olarak belirtilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler

Sirketin mali tablolari, Sirketin mali durumu, performansi ve nakit akimindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem mali tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farklar agiklanir. Sirket SPK’'nin Seri: XI No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
ligkin Esaslar Tebligi” gecmis ddnemlere ait finansal tablolarini Teblig'de belirtilen gdsterim
degisikliklerine uygun olarak gerekli siniflandirmalari yapmistir. Yapilan siniflandirmalar asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, 950.177 YTL tutarindaki iligkili taraflardan
alacaklarin 15.895 YTL.’sI ticari alacaklar altinda 934.282 YTL diger alacaklar altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, ticari alacaklar icinde yer alan 26.159 YTL
tutarindaki verilen teminat ve depozitolar diger alacaklar altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, stoklar altinda takip edilen 3.190.406 YTL.
tutarindaki verilen siparis avanslari diger dénen varliklar altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda maddi varliklar altinda takip edilen 24.621 YTL
tutarindaki verilen avanslar diger duran varliklar altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli
Kisimlari altinda takip edilen 2.872.038 YTL tutarindaki kredi borcu Finansal Borglar altinda
sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, 133.207 YTL tutarindaki iligkili taraflara borglarin
101.616 YTL.’sI ticari borglar altinda 31.591 YTL diger borglar altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, ticari borglar icinde yer alan 1.010 YTL
tutarindaki alinan teminat ve depozitolar diger borglar altinda sunulmustur.
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31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, Alinan Avanslar igcinde yer alan 116.475 YTL
tutarindaki avanslar diger kisa vadeli yukumltlUkler altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, diger yukumlultkler yer alan icinde 18.568 YTL
tutarindaki diger cesitli borglar diger borglar altinda sunulmustur.

* Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Sirket benzer nitelikteki islemleri, diger olaylari ve durumlari tutarli olarak
mali tablolara alir, degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar
yeniden dizenlenir.

¢ Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir.

* Muhasebe Politikalari Degisiklikler

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmistir.

* Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari ddonemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlari uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile 6énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler igin zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

« UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine lligkin islemler”

« UFRYK 12, “Hisse imtiyaz Anlagmalar”,

+ UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmig Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilkli Etkilesimleri”
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Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin

yurarlige girmemistir:

onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak

UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRYK 13, “Musteri Baghlik Programlari”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan mali donemler
icin gecerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul ingaat Anlagmalari”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara
Dagitimr”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan mali dénemler
icin gecerlidir.

UFRYK 18, “Varliklarin Musterilerden Devir
Alinmas!”

1 Temmuz 2009 tarihinden sonra
gerceklesen islemler icin gegerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis Kosullar
ve Iptallerine lliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi” UFRS’lerin ilk
Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine iligkin
Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRS 3, “igletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yodnteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan mali donemler
icin gecerlidir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” Dogrudan
Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UMS 27, “Kon_solide ve Solo Mali Tablolar”
UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasinda
Maliyetlerine lliskin Degigiklik

Yatirim

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Satin Alma
Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yukumliltklerin
Aciklanmasi Hakkinda Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin
gecerlidir.

UMS 1, “Mgli Tablolarin Sunumu”
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir
Tablosu Gerekliligine lliskin Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin
gecerlidir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere llgili Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin
gecerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in

mali tablolari Gzerinde dnemli bir etki yaratmayacagini digiinmektedir.
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Netlestirme/Mahsup

Sirket’in finansal varliklari ve borglari netlestirmek igin hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu
finansal varliklari ve borglari netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin mali tablolara alinmasini ve
borcun ifasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda, Sirket finansal varliklari
ve borglari netlestirerek bilangoda net tutarlari ile géstermektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri YTL'ye c¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
bilanco tarihindeki déviz kurlari kullanilarak YTL'ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin
YTL'ye gevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden
dogan kambiyo karlari veya kambiyo zararlari ilgili dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borg¢lar makul
degerlerinin belirlendigi ginin kurundan YTLye ¢evrilmektedir.

Finansal araclar

Tiirevsel olmayan finansal araclar

Sirket’in tirevsel olmayan finansal araglari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, iligkili taraflardan
alacaklar ve diger alacaklar, ticari borg¢lar, iligkili taraflara borglar ve finansal bor¢lardan olugsmaktadir.
Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken makul degeri Uzerinden
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yukimlalik olmasi
durumunda) bedelin makul degeridir. Elde etme veya ihragla dogrudan iligkilendirilebilir islem
maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir. ilk kez kayitlara
alinmasina muteakiben finansal aracglar asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli/ vadesiz mevduat ve tahsildeki kisa vadeli ¢ceklerden olusmaktadir.
Hazir de@erler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadir.

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlar ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan buginki degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle
elde edilen tutarlar Gzerinden finansal tablolarda gdsterilir. Sirket, ¢esitli nedenlerle tahsil imkanlarinin
glclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen sipheli
alacaklarin disinda, ilgili bulundugu dénemde vadesi gegtigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve
icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine
ragmen borclu tarafindan édenmemis bulunan ticari alacaklar icin ayrica karsilik ayrlir. Stpheli
alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, supheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiligindan dusulerek gelir kaydedilir.

Kisa vadeli diger alacak ve bor¢lar maliyet degerleri Gzerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet dederleri tzerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan

buglnki degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu
bor¢larin vadeleri sliresince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit
Odemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Alim satim amacli finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yodnelik olarak veya faiz oranindaki degisimler gozetilerek
satilabilecek olan kisa vadelerde alinip satilan finansal araglar alim satim amagl finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak finansal araglar etkin faiz yontemi kullaniimak
suretiyle iskonto edilmis maliyeti Gzerinden ve alim satim amagli finansal araglar ise makul
degerlerinin yansitan piyasa fiyatlari ile kaydedilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Her iki siniflandirmaya da girmeyen finansal araglar, satiimaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandiriir. S6z konusu varliklar, Sirket yénetiminin bilango tarihinden sonraki on iki aydan daha
kisa bir sire icin elde

tutma niyeti olmadikga veya isletme sermayesinin arttirlmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmadikga
satilmaya hazir finansal varliklar olarak gésterilir, aksi halde alim-satim amagli finansal varliklar olarak
siniflandirihir. Sirket yénetimi, bu finansal araglarin siniflandiriimasini satin alindiklari tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu siniflandirmayi gézden gegirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerindeki degigikliklerden kaynaklanan kér ve zararlar,
gelir tablosunda muhasebelestirilen deder disiklidu ve kur farklarina iliskin olanlar harig, dénem
sonuglari ile iligkilendiriimeden s6z konusu finansal varlik elden cikarilincaya kadar, dogrudan
Ozkaynak icinde muhasebelestirilir. Finansal varligin elden c¢ikarilmasi sirasinda, 6zkaynak altinda
onceden muhasebelestiriimis olan kazang ve kayiplar gelir tablosuna aktarilir. Bununla birlikte, s6z
konusu finansal varlik bilango iginde izlendigi surece, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanmis
faizler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Diger

Diger turevsel olmayan finansal araclar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
Uzerinden deger disikligu dasllerek degerlendirilir.

iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Sirket ydénetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilanco tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriman icin gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilango tarihinde gegerli olan piyasa verileri dlgu olarak kullanilir.

Tiirev finansal araclar

Turev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degeri kullaniimakta ve izleyen
donemlerde de gercege uygun dederi ile degerlenmektedir.

Maddi duran varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore dizeltimis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
dugulerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari disuilerek yansitilmaktadir. Ancak 31.12.2007 tarihi
itibariyle maddi duran varliklar i¢in ekspertiz raporu duzenletilerek duran varliklar rayic degerleri ile
kayitlara alinmistir. Degerleme isleminde varliklar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmis
birikmis amortismanlar ise sifilanmigtir. Olusun degerleme farklari 6zkaynaklar iginde gdsterilmistir.
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Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TiUm diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Ekspertiz sonucu yeniden
degerlenen duran varliklar i¢in yeniden degerlenmis degerleri kalan dmurlerine gore amortismana tabi
tutulmustur. Ekspertiz sonuglarina gére amortisman oranlarinda revizyonlar yapilmistir. Ozel
maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira suresince amortismana tabi
tutulmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmurleri asagida belirtilmistir:

Binalar, 20-60 yil
Makine, tesis ve cihazlar 20-30 yil
Tasitlar 10-13 yil
Demirbaslar 2-10 yil

Arsa ve araziler, faydali Oomdrlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.

Elden ¢ikarma

Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis yazilim haklarindan olugsmaktadir. 1 Ocak 2005
tarihinden o6nce aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine goére duzeltiimis maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari disulmuis
olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylan ile kalici deger kayiplari dugulmus olarak gosterilirler. Deger
dUsikligu olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith dederi geri kazanilabilir
degerine indirilir (Dipnot 19).

itfa paylan

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri tarihten
sonra dort ile alti yil arasindaki faydali dGmudrleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelesgtirilir.

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varhigin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket'e ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama édemelerinin bugunki
degerinden disuk olani Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ddemelerinin
buglnki degeri tutarinda bir yikimlGlUik olarak izlenir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan édemeler,
kira dénemi boyunca dogrusal olarak gelir tablosunda giderlestirilir.
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Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden (piyasa degerinden satis giderlerinin disdimesi
yoluyla hesaplanan deger) disik olani Gzerinden dederlenmektedir. Sirket stoklarini agirlikli ortalama
maliyet yéntemine goére belirlemektedir. Mamul ve yari mamul maliyetleri hammadde, dogrudan isgilik
, diger dogrudan giderler ve ilgili genel giderleri icerirken UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri standardinca
izin verilen durumlar hari¢ borglanma maliyetlerini icermez. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan
satis giderleri dustlerek hesaplanan degerdir. Uretimi durdurulan Konfeksiyon bélimiine ait stoklar
rayi¢ degerler Uzerinden mali tablolarda yer almigtir.

Varliklarda deger dusuklugu

Finansal varliklar

Bir finansal varliktaki deger disukligu her bilanco doéneminde deger disukligu olduguna kanaat
getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin ilerideki nakit
akimlarini olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret ediyorsa, ilgili finansal
varlikta deger dusikligu oldugu dikkate alinir.

Sirketin, 6denmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecek oldugunu goésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir deger disukligi karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkuin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdn tutar,
teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Gzere tim nakit akiglarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Onemli finansal varliklar ayr olarak deger diisikligi testine tabi tutulur. Benzer kredi riski dzelligini
tasiyan geriye kalan finansal varliklar birlikte degerlendirilir. Bitlin deger dusiklikleri gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir bilanco tarihinde, ertelenen vergi varligi disinda kalan her bir varliga iliskin deger kaybi
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa,
o varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat ile
kullanim degerinden yuksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili
varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini gosteren vergi oncesi iskonto orani kullanilarak
buginki degerine indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger dusuklugu testi igin, varliklar diger varliklar
ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak surekli kullanimindan dolayi nakit girisi ydneten en kuguk
birimlere ayrilir (“Nakit Ureten birim”). Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten
herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse
deger duguklugu meydana gelmigtir. Deger diguklugu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diiglikliigiiniin geri ¢cevrilmesi

Bir alacakta olusan deger dusuklugu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin,
deger dusukliginin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri gevrilir. Onceki donemlerde kayitlara alinan diger varliklardaki
deger dusuiklikleri her bilango déneminde deger dusikliginin azaldigi veya gecerli olmadigina dair
goOstergeler dikkate alinarak degerlendirilir. Deger dusulklikleri ancak geri kazanilabilir tutarlarin
tespitinde kullanilan muhasebe tahminlerinde degisiklik varsa veya kayitlara alindiktan sonra olusan
bir olay deger disukligunun geri ¢evrilmesi ile nesnel olarak iligskilendiriliyorsa geri gevrilir.

Deger dusukligu kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artig, onceki
yilllarda hi¢c deger dusuklugl kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak
kayitli degeri (maddi varliklar igin amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsamaz.

Calisanlara saglanan faydalar

Yurarlukteki kanunlara goére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
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yukumladur. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecgerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsihidi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yukumlalik tutarlari buglnki net dederine gére hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda
yansitimistir.

Karsiliklar, sarta bagli yakamlulUkler ve sarta bagh varliklar

Sirket yonetimi ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtde bagh yukdamlaligan
bulundugu, bu yukimlaligin yerine getiriimesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden
¢lkmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yukumlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki mali tablolarda s6z konusu yukumlilik tutari kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagh yukdmlalikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli olarak dederlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak mali tablo dipnotlarinda acgiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte mali
tablolara alinir.

Hasilat

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin
rayic degeri Uzerinden tahakkuk esasina goére kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade,
indirim ve komisyonlarin disilmesi suretiyle bulunmustur. Satiglar vade farki geliri icermez.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir.

Devlet tegvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yakimlaligin azaltilmasi seklinde elde edilmis
olsa dahi ayni sekilde mali tablolarda gosterilir.

Finansal gelirler ve giderler

Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri, vadeli satiglardan faiz gelirleri ve kambiyo karlarindan
olusmaktadir. Finansal giderler kredilerin faiz giderlerinden, kambiyo zararlari, teminat giderlerinden
olusmaktadir.

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari distldikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, kayitlara alinmalarina takiben etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gdsterilir. islem masraflari disiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siresince finansal giderler
olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, aktiflestirilecek olanlar haricinde
olustuklari ddnemde gelir tablosuna yansitilir. Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insasi veya uretimi ile
dogrudan iligkisi bulunan borclanma maliyetleri o o6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilir. Ozellikli bir varhigin amaglandi§i sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin
gerekli faaliyetlerin tamamlanmasiyla, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Donem kari Uzerindeki gelir vergisi yukumlulagu, cari ddnem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari dénem vergi yukimluligd, dénem kérinin vergiye tabi olan kismi tzerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan ertelenen vergi yukimluligine neden olusturmaktadir.
Ertelenen vergi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yukimliligi yéntemine gére
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vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yururlikte
olan vergi oranlari kullaniimaktadir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolardaki ve vergi
kanunlarina gére dedisik raporlama doénemlerinde muhasebelegsmesinden ve maddi ve maddi
olmayan varliklar ile ilgili aktiflestirme ve amortisman farkhliklarindan kaynaklanmaktadir.Ertelenen
vergi yukumlalagu veya varhgi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
o6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenen vergi varli§i, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi
oranda ilgili aktiften silinir. Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin
cari vergi yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yukamliltkleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin ilgili dénem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boélinmesi ile bulunmustur. Tarkiye’de
sirketler, mevcut hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak
(bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi ihraglarinin gegmise dénuk etkileri de dikkate
alinarak bulunmaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya g¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
mali tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar mali tablolarin duzeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarda aciklamaktadir.

lligkili taraflar

Mali tablolarda ve bu raporda, istirakler, Sirket'in ortaklari ve Sirket'in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu
sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve
direktorleri iligkili taraflar olarak kabul edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan
islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklesmistir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri ilgili giderlerin olustugu anda
kaydedilirler.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlarr)
kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akim
tablosundaki, nakit ve nakit benzerleri, kasa, tahsildeki ¢ekler, ¢ aydan kisa vadeli banka mevduati
ile diger hazir degerler bakiyesinden faiz tahakkuklarinin ¢ikartiimasi suretiyle bulunur.
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¢ Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na goére hazirlanmasinda Sirket yonetimi
muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve varlik, yikumlulik, gelir ve giderlerin raporlanmasini
etkileyen muhasebe tahminlerini, kararlarini ve varsayimlarini kullanmaktadir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Muhasebe tahminleri ve altinda yatan varsayimlar strekli
incelenir. Muhasebe tahminlerinde dedisimler tahminlerin yapildigi ddnemde ve gelecekte etkilenen
doénemlerde kayitlara alinir.

NOT 3 — iSLETME BIRLESMELERI

Sirket 31.12.2002 tarihi itibariyle , % 99,9 oraninda hissesine sahip oldugu bagh ortakliklarindan
Karsu Konfeksiyon Sanayi ve Pazarlama A.$.'ni devir almak suretiyle birlesmistir. Birlesme Karsu
Tekstil Sanayii ve Ticaret A.S.’nin Karsu Konfeksiyon Sanayi Pazarlama A.S.'ni 31.12.2002
tarihindeki mevcut aktif ve pasiflerini kil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37. 38. ve 39.ncu
maddeleri ile Turk Ticaret Kanunu’nun 451 ve diger ilgili hikimlerine uygun olarak devir almak
suretiyle gergeklesmistir. Birlesme serefiyesi her yil gbézden gegirilir ve gerekli goruldugunde kalici
deger dusukllkleri icin dizeltme kayitlar yapilir. Serefiye kalan faydali d6mru dikkate alinarak itfa
edilir. 31 Mart 2004 tarihinden 6nceki satin almalarda olusan serefiye, gelecekte gerceklesebilecek
ekonomik faydalarla ilgili tahminlere bagh olarak dogrusal amortisman yontemine gore itfa
edilmekteydi. SPK tarafindan SPK, Seri: XI, No: 29 sayilli “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig” (“Seri XI 29 numaral Tebli§”) 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yurarlige girmistir.
Bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"
(“Seri XI 25 numarali Teblig”) yurarlikten kaldinlmistir. Bu teblije istinaden, isletmeler finansal
tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
("UMS/UFRS”)Yna goére hazirlamalari gerekmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS) 3 isletme Birlesmeleri gergevesinde, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap
déneminin basindan itibaren (1 Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gerceklesmis islemlerden
dogan serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmustur. Serefiye, maliyet bedelinden birikmis itfa ve
herhangi bir deder dusukligu karsihdr disuldikten sonra ortaya cikan dederle gdsteriimektedir.
Sirketin kul halinde devraldigi Karsu Konfeksiyon Sanayi Pazarlama A.$. Gretimini durdurmus ve
varligina son verilmistir. Ekli mali tablolarda (UFRS) 3 isletme Birlesmeleri cercevesinde serefiye'ye
karsilik ayirmak suretiyle varligina son verilmistir.

NOT 4 — iS ORTAKLIKLARI
Sirketin is ortakligi yatirnmi bulunmamaktadir.
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tarkiye’de ve sadece iplik Uretimi alaninda faaliyet gdsterdigi icin finansal bilgilerini bélimlere
gOre raporlanmamistir.
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NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hazir degerlerin ayrintisi asagidaki gibidir.

Hazir Degerler 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Nakit 7.379 7.121
Banka 577.017 3.729.417

Vadeli mevduat 0 2.206.278

Vadesiz mevduat 577.017 1.523.139
Diger Hazir Degerler * 194.243 131.037
TOPLAM 778.639 3.867.575

(*) Vadesi 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007’ya kadar olan tahsildeki alacak senetlerini icermektedir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, vadesiz mevduatin para birimi bazinda detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Amerikan Dolari (“USD”) 190.020 208.013
Yeni Turk Lirasi (“YTL”) 124.702 974.442
isvigre Frangi (“CHF”) 0 1
Avrupa Birligi Para Birimi (“Avro”) 262.295 340.683
TOPLAM 577.017 1.523.139

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, vadeli mevduatin para birimi bazinda detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Amerikan Dolari (“USD”) 0 2.206.278
Yeni Turk Lirasi (“YTL”) 0 0
isvigre Frangi (“CHF”) 0 0
Avrupa Birligi Para Birimi (“Avro”) 0 0
TOPLAM 0 2.206.278

Nakit akim tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduatil ile rapor tarihi itibariyle tahsili gerceklesmis bilango tarihi itibariyle tahsildeki alacak
senetlerinden olusmaktadir.
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31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri

asagidaki gibidir:

Hazir Degerler 31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nakit 7.379 7.121
Banka 577.017 3.729.150
Mevduat 577.017 3.729.417
Faiz Tahakkuklari 0 (267)
Diger Hazir Degerler 194.243 131.037
TOPLAM 778.639 3.867.308

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal Yatinmlar ( Kisa Vadeli ) : 31 Aralik 2008 yoktur. (31 Aralik 2007 yoktur.)
Finansal Yatinmlar ( Uzun Vadeli )

Satilimaya Hazir Finansal Yatinmlar(Borsada islem Gérmeyen)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Hisse orani YTL Hisse orani YTL

Kayser-Kayseri Serbest Bolge Kur.igl. A.S.(Net) %0,6 14.917 %0,6 14.917
Kayseri Elektrik Uretim A.S.(Net) %0,06 9.582 %0,06 9.582
Molu Enerji Uretim A.S. (Net) %0,07 801 %0,07 801
25.300 25.300

NOT 8 — FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredi bakiyeleri asagida
sunulmustur.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Banka Kredileri 10.924.332 10.281.506
Kisa Vd. Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 3.614 0
Kisa Vd. Akt. Uzun Vd. Krd. Anapara Taks. Faiz

Od. 14.871.011 2.872.038
Kisa Vadeli Finansal Borglar 25.798.957 13.153.544
Uzun Vadeli Banka Kredileri 5.623.741 10.074.758
Uzun Vd.Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 615.301 0
Uzun Vadeli Finansal Borglar 6.239.042 10.074.758
Toplam Finansal Borglar 32.037.999 23.228.302

Dovizli kredilerin ortalama faiz orani eurobond +2,25 YTL kredilerin ise ortalama % 17 ‘dir
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NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Borglanma niteligine sahip olmayan finansal yukimlaligumuz yoktur.

NOT 10 — TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR

Ticari Alacaklar ( Kisa Vadeli)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Alicilar 20.346.796 13.346.079
lligkili Sirketlerden Alacaklar

-Ticari

(Molu Dig Ticaret A.S.) 15.895 15.895
Alacak Senetleri 15.324.179 8.148.325
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 6.844.819 3.681.867
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (519.499) (252.880)
Supheli Ticari Alacaklar Karsihgi

(-) (1.722.402) (1.615.132)
Ticari Alacaklar ( Net) 40.289.788 23.324.154

Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gergeklesebilir dederlerinden olasi supheli

alacak karsiliklar disulmek suretiyle gosterilmektedir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle siipheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Donem basi (1.615.132) (1.502.817)
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (125.964) (157.038)
Konusu kalmayan karsiliklar 18.694 44.723
Doénem iginde silinen siipheli alacaklar 0 0
Supheli Ticari Alacak Karsihgi (1.722.402) (1.615.132)

Ticari Borglar (Kisa Vadeli)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Saticilar 10.979.944 7.237.562
lliskili Sirketlere Borglar - Ticari

(Molu Enerji Uretim A.S.) 163.008 101.616
Borg Senetleri 56.720 57.960
Diger Ticari Borglar 1.458.180 946.860
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) (7.970) (6.150)
Ticari Borglar ( Net ) 12.649.882 8.337.848
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Ticari Borglar (Uzun Vadeli)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Saticilar 1.111.667 1.331.010
Ticari Borglar ( Net ) 1.111.667 1.331.010

NOT 11 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Alacaklar ( Kisa Vadeli )

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle diger alacaklarin ve borglarin ayrintisi asagidaki
gibidir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 32.300 26.159
iliskili Taraflardan Alacaklar / Ticari Olmayan 1.145.495 934.282
Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Personelden

Alacaklar) 15.500 19.270
Diger Cesitli Alacaklar 55.120 49.920
Supheli Diger Alacaklar 1.384.445 1.349.166
Supheli Diger Alacaklar Karsihgi (-) (1.384.445) (1.349.166)
TOPLAM 1.248.415 1.029.631

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle supheli diger alacak karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Dénem bagi (1.349.166) (1.349.166)
Doénem icinde ayrilan karsiliklar (35.279) 0
Supheli Diger Alacak Karsihgi (1.384.445) (1.349.166)
lligkili Taraflardan Alacaklar/Ticari
Olmayan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bagh Ortaklik
Kar-Ser Tekstil San. ve Tic. Ltd.$ti. 5.222 2.644
istirak
Molu Dis Ticaret A.S. 7.081 3.802
LKF Tekstil Boya San. ve Tic. A.S. 1.133.192 927.836
Tekstil San.Dis Tic. A.S. 1.349.166 1.349.166
Tekstil San.Dig Tic. A.S. * (1.349.166) (1.349.166)
TOPLAM 1.145.495 934.282

(*) Temliknameye bagh bu alacagimiz igin, temliknamenin niteligini yitirmesinden dolay1 karsilik ayrilmigtir.
istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin miiflis sirkete ait gayrimenkulunun satigi sonrasi yapti§i taksimatta,
sirketimize 3.366 YTL pay dusmustiur. Bu pay sirketimizce tahsil edilmis olup, daha onceki ayrilan karsiliktan
tenzil edilmistir.
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Diger Alacaklar ( Uzun Vadeli)

Diger Alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Verilen Depozito ve Teminatlar 63 63
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 21 21

I.S.K 16 16

istanbul T.E.K 13 13

istanbul Gaz Dagitim A.S. 6

Posta Kutusu Depozitosu 7

TOPLAM 63 63

Diger Borglar ( Kisa Vadeli )

Diger Borg¢lar/Yiikiimluliikler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Alinan Depozito ve Teminatlar 840 1.010
Personele Borglar 47 47
iliskili Taraflara Borglar/Ticari Olmayan 28.443 31.591
Diger Borglar 21.803 18.521
TOPLAM 51.133 51.169

iligkili Taraflara Borglar/Ticari

olmayan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
istirakler
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 308 483
Ortaklar
Odenecek Temettiiler 28.135 31.108
TOPLAM 28.443 31.591

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORGLAR

Finans sektorl faaliyetleri yoktur.
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NOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle donem sonu stoklarin ayrintisi asagidaki gibidir.

Stok Cinsi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ilk Madde ve Malzeme 7.680.071 6.673.755
Yari Mamuller 875.902 1.099.043
Mamuller 6.429.858 8.303.329
Emtia 44.663 0
Diger Stoklar 6.946.623 6.817.053
Stok Deger Dusukliga Karsiligi * (-) (27.332) (68.169)
TOPLAM 21.949.785 22.825.011

* Yénetim Kurulumuzun 18.07.2005 tarih ve 2005 / 17 sayili karari ile ; istanbul Hadimkdy'de bulunan
konfeksiyon Uretim Unitesince yapilan hazir giyim Uretiminden vazgegilmistir. Hazir giyim olarak ge¢mis yillarda
olugan stoklarin, gerek modasinin gegmesi gerekse degerini yitirmesi nedeniyle rayi¢c degerleri ile degerlenerek

31 Aralik 2005 itibariyle stok deger dusuklugu karsiigi ayriimistir.
NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar yoktur.

NOT 15 — DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Devam eden insaat s6zlesmelerine iligkin varliklar yoktur.

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 % 31 Arahlk 2007 %
Bagh Ortakhk 87 87
Kar-Ser Tekstil San. Tic. Ltd.Sti. 19.873 96 19.873 96
Bagli Ortakliklar Deger Dus.Karsiligr (-) (19.786) (19.786)
istirak 156.169 156.169
Molu Dis Ticaret A.S.*** 262.142 40 262.142 40
LKF Tekstil Boya San. Tic. A.S. ** 76.802 33 76.802 33
Tekstil San. Dis Ticaret A.S.* 399.626 14,4 399.626 14,4
istirakler Deger Dusuiklugi Karsiligi (-) (582.401) (582.401)
TOPLAM 156.256 156.256

(*) Tekstil San. Dig Ticaret A.S. ile ilgili iflas karari verilmis olup , istirak dederi Gzerinden % 100 karsilik

ayrilmigtir.

(**) Sermayesine % 33 oraninda istirak ettigimiz 5.550.000 YTL sermayeli LKF Tekstil Boya San. Tic. A.$. genel
kurulda almis oldugu ve 10.10.2006 tarihinde tescil ettirdigi karar geredi sermayesini azaltarak 200.000 YTL'ye

indirmigtir.

(***) Sirket 6zkaynagi (-) degere dénduigu icin %100 karsihk ayriimistir.

37



NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket aktifinde kayitli bulunan yatinm amagh gayrimenkuller , sirketin ayni olarak tahsil etmek
zorunda kaldigi alacaklarindan kaynaklanmis olup, cari de@erleri ile mali tablolarda yer almaktadir.
Yatinm amagh gayrimenkuller maliyet modeline goére degerlenmektedir. Sirket faaliyetlerinde
kullanilmayan ve nakde donustlrilen bu gayrimenkuller mali tablolarda yatirrm amach olarak
siniflandiriimis ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle elden cikariimistir.

NOT 18 — MADDI VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle maddi varliklarin aktif degerleri ile birikmis amortismanlari
asagida yer almigtir.

Maddi Varliklarin Cinsi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Arazi ve Arsalar 2.478.944 2.478.944
Binalar 29.516.925 29.489.641
Makine Tesis ve Cihazlar 26.582.806 25.483.800
Tasit Arag ve Geregleri 439.803 381.200
Déseme ve Demirbaglar 1.466.475 1.414.000
Birikmis Amortismanlar (-) (4.211.529) 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 473.497 1.052.403
TOPLAM ( net) 56.746.921 60.299.988

31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar icin ekspertiz raporu duzenletilerek duran varliklari
rayi¢c degerleri ile kayitlara alinmistir. Degerleme isleminde varliklar yeniden dederleme sonrasindaki
degere getiriimis birikmis amortismanlar ise sifilanmistir. Olusan degerleme farklar 6zkaynaklar
icinde gdsterilmigtir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2008 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2008

Arazi ve arsalar 2.478.849 0 0 2.478.944
Binalar 29.489.641 27.284 0 29.516.925
Makine, tesis ve cihazlar 25.483.800 1.099.006 0 26.582.806
Tasit araglarn 381.200 76.103 17.500 439.803
Demirbaslar 1.414.000 52.475 0 1.466.475
Yapilmakta olan yatirimlar 1.052.403 1.479.862 2.058.768 473.497
60.299.893 2.734.730 2.076.268 60.958.450

Eksi: Birikmis amortisman 1 Ocak 2008 Cari QOnem Cikislar 31 Aralik 2008

amortismani

Yeralti ve yeriistii diizenleri 0 0 0 0
Binalar 0 (759.952) 0 (759.952)
Makine, tesis ve cihazlar 0 (3.174.626) 0 (3.174.626)
Tasit araglari 0 (127.385) 0 (127.385)
Demirbaslar 0 (149.566) 0 (149.566)
Toplam birikmis amortisman 0 (4.211.529) 0 (4.211.529)
Net defter degeri 60.299.893 56.746.921
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19 — MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle maddi olmayan varliklarin aktif degerleri ile birikmis itfa
paylari agsagida yer almistir.

Maddi Olmayan Varlik Cinsi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Haklar 267.394 265.483
Finansal Kiralama Konusu Kiymetler 528.924 0
Ozel Maliyetler 17.734 17.734
Birikmis itfa Paylari (-) (267.293) (232.522)
TOPLAM ( net) 546.759 50.695

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle maddi olmayan varlik hareketleri agagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2008 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2008

Haklar 265.483 1.911 0 267.484

Finansal Kir. Konusu Kiy. 0 528.924 0 528.924

Ozel Maliyetler 17.734 0 0 17.734

283.217 530.835 0 814.052

Eksi: Birikmis itfalar 10cak 200 2 donem Cikiglar 31 Aralik 2008
amortismani

Haklar (222.487) (26.833) 0 (249.320)

Finansal Kir. Konusu Kiy. 0 (4.391) 0 (4.391)

Ozel Maliyetler (10.035) (3.547) 0 (13.582)

Toplam birikmis itfa paylari (232.522) (34.771) 0 (267.293)

Net defter degeri 546.759

NOT 20 —~SEREFIYE

Sirket 31.12.2002 tarihi itibariyle , % 99,9 oraninda hissesine sahip oldugu bagli ortakliklarindan
Karsu Konfeksiyon Sanayi ve Pazarlama A.$.’ni devir suretiyle birlesmigtir.

SPK tarafindan SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Teblig” (“Seri XI 29 numarali Teblig”) 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
doénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak Gzere yururlige girmistir. Bu Teblig ile
birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" (“Seri XI 25
numaral Teblig”) yururlikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)na
gére hazirlamalari gerekmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) 3 isletme
Birlesmeleri gergevesinde, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap ddneminin
basindan itibaren (1 Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gerceklesmis islemlerden dogan
serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmustur. Serefiye, maliyet bedelinden birikmis itfa ve herhangi bir
deger diusukligu karsiligi dusuldikten sonra ortaya cikan degerle goésteriimektedir. Sirketin kil
halinde devraldigi Karsu Konfeksiyon Sanayi Pazarlama A.$. Uretimini durdurmus ve varligina son
verilmistir. Ekli mali tablolarda (UFRS) 3 isletme Birlesmeleri gergevesinde serefiyenin varligina
karsilik ayrilmak suretiyle son verilmistir.
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NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirketin UMS 20 standardi cercevesinde devlet hibesi bulunmamaktadir. % 100 gimrik muafiyeti
destegi saglayan, “Urln gesitlendirmesi” yatirirmini kapsayan 06.06.2005 tarih ve 79877 no.’lu Yatirim
Tesvik Belgesinin yatirm slresi 17.05.2008 tarihinde sona ermis olup kapatim igin Hazine
Mdastesarligina basvurulmustur. 01 Ocak 2008 — 31 Aralik 2008 tarihleri arasi bu belge kapsaminda
yapilan yatirrm harcama tutari 365.077 YTL (01 Ocak 2007 — 31 Aralik 2007 tarihleri arasi bu belge
kapsaminda yapilan yatirnm harcama tutari 845.641 YTL)'dir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, tesvik
belgesiz % 40 yatirim indirimi kapsaminda yapilan yatirim harcamasi yoktur. 31.12.2007 devreden
yatirim indiriminin son kez degerlenmis tutar 11.666.194 YTL ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
kullanilabilir tesvik belgesiz yatirim indirimi (%40) tutarinin (UFE’deki artis orani ile) endekslenmesiyle
olusan 1.261.047 YTL ile birlikte, 31 Aralik 2008 tarihli yatirim indirimi toplami 12.927.241 YTL
olmaktadir. Ayrica Sirket, T.C. Basbakanlik Hazine Miustesarligi Tesvik ve Uygulama Genel
Madarlagi’ne 20.05.2008 tarihinde yapmis oldugu Yatirrm Tegvik Belgesi miracaati sonucunda : %
100 gimrik muafiyeti ve KDV istisnasi destegi saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan
03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu yeni Yatirim Tesvik Belgesi almistir. Tesvik Belgesinin Baslama tarihi
: 20.05.2008, Bitis tarihi : 20.05.2011, Toplam yatirim tutari : 16.037.900 YTLdir. Bu yatirnm tegvik
belgesi kapsaminda 31.12.2008 tarihi itibariyle 1 adet hava jetli iplik e§irme makinesi i¢in finansal
kiralama s6zlesmesi imzalanmigtir.

NOT 22 — BORG KARSILIKLARI

Toplu So6zlesme Fark Karsihgi

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Toplu Sozlesme Farklari

25.004

505.687

TOPLAM

25.004

505.687

NOT 23 — TAAHHUTLER

Alinan Teminatlar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Temlikname 1.626.132 1.626.132
Verilen Teminatlar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Verilen Teminat Mektuplari 4.114.677 4.257.268
Teminat Senetleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Satici Teminati 3.913.822 0

Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplari asagidaki gibidir:
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Verilen Teminatlar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kayseri Gumrik Mudarlagi 70.000 102.488
Kayseri icra Dairesi 12 12
ist. Asliye Ticaret Mahkemesi 5 5
Bogazici Elektrik Dagitim 0 33.408
Mersin Gumrak Madurlugu 0 3.315
Kayseri ve Civari Elk. A.S. 230.160 215.040
Lenzing AG 3.557.500 3.703.000
Kayseri Gaz Kayseri Dog. Gaz. Dag.
AS. 250.000 200.000
Istanbul Sigli 5. Asliye Hukuk
Mahkemesi 7.000 0
4.114.677 4.257.268

Sirketin alacagi karsiliginda almis oldugu 100.000 YTL tutarinda ipotegi bulunmaktadir.

NOT 24 — KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Asagida belirtilen yasal yukiumlaltkler haricinde, sirketin herhangi bir emeklilik taahhidi anlagsmasi
bulunmamaktadir. Yasaya gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar
icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti icin gagrilan veya vefat eden her
calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173 YTL (31 Arahk 2007 tarihi
itibariyle 2.030 YTL) ile sinirlandiriimistir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in ¢alisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlGligun buginki dederinin tahmini Gzerinden kayitlara
yansitilmistir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Sirket'in kidem tazminati karsihgini tahmin
etmek icin aktier degerleme ydntemlerinin gelistiriimesini dngérmektedir. Buna gdre toplam karsihgin
hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapiimisgtir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

iskonto Orani _ % 5,71 % 5,71
Emeklilik Olasiliginin Tahmini Igin Devir Hizi % 85 % 85
Orani

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin 2.173 YTL (31 Aralik 2007: 2.030
YTL) olan tavan yikimlaliginin artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.

31 Aralik 2008 donemi kidem tazminati yakumlulagunin hareketi agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Bakiyesi 360.151
Cari Dénemde Ayrilan Karsilik Tutari 177.807
31 Aralik 2008 Bakiyesi 537.958

Personel emeklilik tarihleri bagh olduklari Sosyal Glivence Kurumlarindan temin edilmistir. Bu sekilde
personelin sirket bunyesi disindaki ¢calisma surelerini de kapsayan emeklilik tarihleri elde edilmigtir.
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31 Aralik 2007 dénemi kidem tazminati yakimlulugunin hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Bakiyesi

*Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutari (-)

31 Aralik 2007 Bakiyesi

(*)Dénemde genellikle sirketin eski ¢alisanlarindan ayrilmalar olmus ve bu nedenle yiksek dizeyde

kidem tazminati 6demeleri olusmustur.

NOT 25 — EMEKLILIK PLANLARI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle emekililik plani yoktur.

2.657.201
(2.297.050)

360.151

NOT 26 — DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar ( Kisa Vadeli )

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen Siparig Avanslari 129.669 3.190.406
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.993 11.270
Personel ve s Avanslari 3.301 86.330
iade Alinacak KDV 535.615 72.463
Devreden KDV 156.441 137.802
Diger KDV 3.966 0
Gelir Tahakkuklari 0 3.592
TOPLAM 834.985 3.501.863

Diger Duran Varlklar ( Uzun Vadeli )

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen Avanslar 24.543 24.621
Gelecek Yillara Ait Giderler 196.560 150.212
TOPLAM 221.103 174.833

Diger Yukumlilukler ( Kisa Vadeli )

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gider Tahakkuklari 1.170.105 2.068.330
Odenecek Vergi Harg Diger Kesintiler 376.379 385.044
Alinan Avanslar 168.182 116.475
TOPLAM 1.714.666 2.569.849
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NOT 27- OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 6denmis sermayesi 35.100.498 YTL, kayith sermaye
tavani 52.675.000 YTL ( 31 Aralik 2007: 52.675.000 YTL), Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari ise
3.331.377 YTL.dir. Sirketin ¢ikariimig sermayesi her biri 1 (Bir) YKR itibari degerde 3.510.049.842
paya ayriimigtir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi tamami édenmis 35.100.498 YTL dir. Bu sermayenin 460.750 YTL hk
kismi nakden 6denmistir. Bakiye 11.134.283 YTL Ik kismi Vergi Usul Kanunu’nun mukerrer 298.
Maddesinin yeniden degerleme hikimleri geredince olusan Deger Artis Fonundan, 5.302 YTL'lk
kismi Olaganusti Yedek Akgeden, 99.665 YTL' lik kismi Emisyon Priminden, 166 YTL' lik kismi Bagl
Ortakligimiz ile birlesme nedeniyle sermaye artirmindan, 23.400.332 YTL'lik kismi ise Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI No:20 sayili tebligi geregince olusan Oz Sermaye Enflasyon Dizeltme
Farklari hesabindan sermayeye ilavesi ile kargilanmigtir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Adi Pay Orani % Pay Orani %
Sait MOLU 8,6 8,6
Metin MOLU 8,6 8,6
Mustafa MOLU 8,4 8,4
Yildiz MOLU 8,8 8,8
Meral MOLU 8,7 8,7
Oya MOLU 8,4 8,4
Diger 48,5 48,5
Hisse Senedi ihrag Primleri
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Emisyon Primi 85.244 85.244
Toplam : 85.244 85.244
Deger Artig Fonlari
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Xﬁ‘g‘l’i Duran Varlik Degerleme 12.971.228 16.214.035
Dénem igi Hareket (-) (332.085) -
Ertelenmis Vergi Etkisi 66.417 (3.242.807)
Toplam : 12.705.560 12.971.228

31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar icin ekspertiz raporu duzenletilerek duran varliklari
rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmigtir.
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Yasal Yedekler 999.278 999.278
Stati Yedekleri 49 49
Toplam : 999.327 999.327

Gecmis Yil Karlari
31 Aralk 2007

Enflasyon Farklar® 16.553.498
Olaganustu Yedekler* 3.332.004
Gegmis Yil Karlari 676.774
Toplam : 20.562.276
31.12.2007 Dénem Kari 3.781.086
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 24.343.362

*Qzsermaye kalemlerinden, hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekler ve 6zel yedekler bilangoda
Tuark Ticaret Kanunu’na gore belirlenen degerleri ile yansitilmis olup, bu kalemlere iligkin 31 Aralik
2004 itibariyle yapilmis enflasyon dizeltmesi farklari gegmis yil kéarlari iginde gdsterilmistir. Ayrica
olaganustl yedeklerde birikmis kar sayilarak gegcmis yil karlari icinde gosterilmigtir.

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETIi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Satis Gelirleri (Net) 96.002.979 92.540.283
Yurtici Satiglar 66.520.943 61.671.180
Yurtdisi Satislar 31.052.529 32.069.415
Diger Satislar 2.974 32.972
Satistan iadeler (-) (1.387.515) (1.004.259)
Satig iskontolari (-) (10.153) (6.829)
Diger indirimler (-) (175.799) (222.196)
Satiglarin Maliyeti ( -) (85.748.353) (81.328.718)
Esas Faaliyet Gelirleri ( Net ) 10.254.626 11.211.565

SATISLARIN MALIYETI (-)
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31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

ilk Madde ve Malzeme Giderleri (-) (58.218.546) (55.478.635)
Direkt iscilik Giderleri (-) (3.185.746) (3.338.281)
Genel Uretim Giderleri (-) (19.660.931) (25.894.117)
Yari Mamul Stoklarindaki Degisim (223.141) (100.100)
-Dénem Basi Stok 1.099.043 1.199.143
-Dénem Sonu Stok (-) (875.902) (1.099.043)
Mamul Stoklarindaki Degisim (1.873.471) 5.545.480
-Dénem Basg! Stok 8.303.329 2.757.849
-Dénem Sonu Stok (-) (6.429.858) (8.303.329)
Satilan Mamullerin Maliyeti (-) (83.161.835) (79.265.653)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (-) (954.253) (669.219)
-Dénem BasI Stok 0 55.179
-Dénem gi Aliglar 998.916 614.040
-Dénem Sonu Stok (-) (44.663) 0
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (1.632.265) (1.393.846)

(85.748.353) (81.328.718)

NOT 29 - ARASTIRMA VE GE_LisTiRM_E GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.233.647) (3.493.685)
Genel Yoénetim Giderleri (-) (3.078.746) (3.762.505)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (50.265) (85.176)

TOPLAM (7.362.658) (7.341.366)
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NOT 30 — NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2008

GRUP ADI Pazarlap1a (_.:‘.-ene:I Ar-Ge
Sat|_§ Daglt_lm Yf)netlm_ Giderleri Toplam
Giderleri Giderleri

Malzeme Kullanimlari 31.602 15.829 222 47.653
Ucret Giderleri 428.328 1.744.472 37.828 2.210.628
Enerji,Yakit, Akaryakit, Su Giderleri 29.466 163.810 0 193.276
Bakim-Onarim Giderleri 9.633 90.068 0 99.701
Haberlesme Giderleri 109.380 67.024 0 176.404
Nakliye Giderleri 1.788.601 97.821 1.754  1.888.176
Bilgi islem ve Musavirlik Giderleri 33.142 171.877 0 205.019
Digariya Yaptirilan Diger isler 3.111 39.550 59 42.720
Gazete-Kirtasiye-Abone ve Aidat

Giderleri 3.398 7.839 0 11.237
Seyahat Giderleri 64.710 80.661 7.962 153.333
Tedavi ve Saglik Giderleri 0 5.217 0 5.217
Sigorta Giderleri 38.608 26.489 0 65.097
Kira Giderleri 25.052 0 1.842 26.894
Dava ve icra Giderleri 3.005 20.414 0 23.419
Temsil-Agirlama Giderleri 12.843 17.066 0 29.909
Reklam, Tanitim ve Pazarlama

Giderleri 951.015 21.725 0 972.740
Muteferrik/Diger Cesitli Giderler 1.616 102.962 598 105.176
Depolama Giderleri 651.012 0 0 651.012
Oda-Birlik ve Borsa Aidatlar 31.973 0 0 31.973
Vergi-Resim ve Harglar 1.410 101.487 0 102.897
Amortisman 15.742 304.435 0 320177
TOPLAM 4.233.647 3.078.746  50.265 7.362.658
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31 Aralik 2007

GRUP ADI Pazarlavma (.:I-em?l Ar-Ge
Sat|_§ Daglt_lm anetlm_ Giderleri Toplam
Giderleri Giderleri

Malzeme Kullanimlari 33.970 20.205 644 54.819
Ucret Giderleri 406.642 1.668.693 61.601 2.136.936
Enerji,Yakit, Akaryakit, Su Giderleri 25.071 188.115 0 213.186
Bakim-Onarim Giderleri 51.789 61.524 0 113.313
Haberlesme Giderleri 78.990 66.812 0 145.802
Nakliye Giderleri 1.552.334 81.065 1296 1.634.695
Bilgi islem ve Musavirlik Giderleri 31.291 105.760  17.797 154.848
Disariya Yaptirilan Diger isler 3.435 33.764 2.160 39.359
Gazete-Kirtasiye-Abone ve Aidat

Giderleri 3.325 18.938 0 22.263
Seyahat Giderleri 27.054 79.106 1.678 107.838
Tedavi ve Saglk Giderleri 0 4.569 0 4.569
Sigorta Giderleri 48.458 36.164 0 84.622
Kira Giderleri 15.900 0 0 15.900
Dava ve icra Giderleri 6.765 272.046 0 278.811
Temsil-Agirlama Giderleri 2.180 20.222 0 22.402
Reklam, Tanitim ve Pazarlama

Giderleri 652.827 21.021 0 673.848
Muteferrik/Diger Cesitli Giderler 4.885 54.906 0 59.791
Depolama Giderleri 504.902 0 0 504.902
Oda-Birlik ve Borsa Aidatlar 31.861 76.125 0 107.986
Vergi-Resim ve Harglar 1.495 237.805 0 239.300
Amortisman 10.511 715.665 0 726.176
TOPLAM 3.493.685 3.762.505 85.176  7.341.366
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

2.319

istiraklerden Temettii Gelirleri 0
Komisyon Gelirleri 0 5.666
Konusu Kalmayan Kargiliklar 18.694 2.339.258
Diger Olagandisi Gelirler 456.455 1.562.016
Diger Gelirler 420.729 447.065
Toplam Diger Faaliyet Gelirler 898.197 4.354.005

Diger Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Karsilik Giderleri (-) (339.050) (450.988)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (4.747) (9.412)
Diger Olagandisi Giderler (-) (1.367) (235.963)
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) (4.466) (704)
Toplam Diger Faaliyet Giderleri (-) (349.630) (697.067)

NOT 32 — FINANSAL GELIRLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Faiz Gelirleri (Vade ve Fiyat Farki dahil) 4.718.384 1.108.021
Kambiyo Karlari 6.357.970 3.575.266
Reeskont Faiz Gelirleri 260.851 207.275
TOPLAM 11.337.205 4.890.562

NOT 33 — FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kambiyo Zararlari (-) (2.117.234) (1.807.010)
Reeskont Faiz Giderleri (-) (525.649) (260.395)
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (7.837.333) (3.824.198)
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (8.167.086) (1.387.260)
TOPLAM (18.647.302) (7.278.863)

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ile durdurulan faaliyetleri yoktur.
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NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMi§ VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Cari Kurumlar Vergisi Karsihgi 0 0
Ertelenmis Vergi 329.404 (1.357.750)
TOPLAM 329.404 (1.357.750)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirdrlige girmistir. Bu kanun ile 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu yururllkten
kaldiriimigtir.

Tirkiye’de Kurumlar Vergisi orani 2008 yili icin %20’dir. (2007: % 20) Kurumlar vergisi orani,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.
Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandidi ayi izleyen dérdinci ayin 25’inci gini
aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar 6denir.

Kurumlar, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortald olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, Ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak deg@erlendirilir.

Tam mukellef kurumlar tarafindan, Turkiye’'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde
edenler haric olmak Uzere dar mukellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar
mukelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numaral bentlerinde sayilan kar paylari Gzerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni fikranin
parantez ici hukmuyle karin sermayeye eklenmesinin kar dagditimi sayilmayarak stopaja tabi
tutulmayacagi belirtilmistir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’ancu gunune kadar beyan edip 17'nci gunu akgamina kadar 6derler. 2006 yilinin 1’inci
gecici vergi doneminde uygulanan %30 orani nedeniyle fazladan 6denmis olan gegici vergi, Ocak -
Haziran 2006 aylari icin verilecek 2’'nci gecici vergi donemine iliskin beyannameler Uzerinden %20
orani esas alinarak hesaplanacak gecici vergiden mahsup edilecektir. Y1l icinde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil Kanun”),
kazanglarini bilangco esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miukelleflerinin mali
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini éngérmektedir.
Anilan yasa hikmine gore enflasyon dlzeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik kimulatif enflasyon
oraninin ( DIE TEFE artis oraninin ) %100’G ve son 12 aylik enflasyon oraninin ( DIE TEFE artis
oraninin ) %10’'u asmasi gerekmektedir. 31 Aralik 2007 itibariyle bu sartlar gergeklesmemistir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Yatirim indirimi istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere
yururlikten kaldinlmistir. Ancak gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi
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kazan¢ (matrah) olusmamasi nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullaniimayip sonraki
donemlere devreden yatirim indirimi tutarlari ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle
ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalari Gzerinden hak kazanilacak yatirim indirimi
tutarlari icin 31 Aralik 2008 tarihine kadar 3 yillik gegis donemi taninmistir.

Buna gore,

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yili kazanglarindan indirilemeyen yatirim indirimi
istisnasi tutarlarini (%19,8 oraninda tevkifata tabi olan veya %40’lik yatirim indirimleri),

24 Nisan 2003 tarihinden &énce yapilan miracaat Uzerine dizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanilan yatinmlar ile ilgili olarak bu tarihten sonra yapilacak yatirim
harcamalari Uzerinden 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ytrUrlikte bulunan mevzuat hikimlerine gére
hesaplayacaklari ve kullanimi halinde %19,8 oraninda tevkifata tabi olacak yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini,

24 Nisan 2003 tarihinden sonra Gelir Vergisi Kanunu’nun kaldirilan 19’uncu maddesi kapsaminda
1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanilan yatirimlar ile ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
bitinlik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlar Uzerinden 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
yurdrlikte bulunan mevzuat hikimlerine gdre hesaplayacaklari %40’lik yatirrm indirimi istisnasi
tutarlarini,

31 Aralik 2005 tarihinde yururlikte bulunan mevzuat hikimlerine gére (5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun %30 oranindaki kurumlar vergisi orani ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gelir vergisi tevkifati
ile ilgili duzenlemeleri dahil) sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebileceklerdir.

S6z konusu segimlik hakki kullananlar ilgili yiin sonuna kadar segtikleri yontemden
vazgecemeyeceklerdir. Bu hakki kullanmak isteyen sirketler ilgili yilda vergi oranlari bakimindan da
eski hukumlere tabi olacaklardir.

Ertelenen Vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yukidmliliklerini, bilanco kalemlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
UFRS standartlari ile uyumlu Seri XI ; No 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” ve yasal mali tablolari arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya gikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, Teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden

kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar Gzerinden yUkdmldlik metoduna gbére hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yukUimlulagu igin uygulanacak oran %20°dir.
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31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yuakumlulGklerinin yurarlkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi Aktifleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis

Farklar Vergi Etkisi Farklar Vergi Etkisi
Kidem Tazminati Karsili 537.958 107.592 360.151 72.031
Yatirim indirimi (%100) 0 0 0 0
Yatirim indirimi (%40) 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 38.052 7.610 0 0
Gegmis Y1l Zararlari 6.833.216  1.366.643 5400792  1.080.158
Ozkaynak Yont. Deger.lst. 293.950 58.790 293.950 58.790
TOPLAM 7.703.176 1.540.635 6.054.893 1.210.979

Ertelenen Vergi Pasifleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gegici Ertelenmisg Gegici Ertelenmis

Farklar Vergi Etkisi Farklar Vergi Etkisi
Yatirim indirimi Stopaiji (%100) 0 0 0 0
Macld: Qlmayan Duran 0 0 25.435 3.402
Kist Amortisman Farki 43.702 8.739 17.008 5.087
*Maddi Duran Var. Yen. Deger. 15.881.950 3.176.390 16.214.035 3.242.807
TOPLAM 15.925.652 3.185.129 16.256.478 3.251.296

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ertelenen Vergi Pasifleri Net

1.531.896

2.040.317

(*) Ertelenmis vergi etkisi 6zkaynaklar icinde mevcut deger artis fonundan indirilmigtir.

Ertelenmis Vergi Hareketleri / Kar Zararla iligkilendirilen

31 Aralik 2008

01.01.2008 Acllis Bakiyesi 1.202.490
31.12.2008 Ertelenmis Vergi Hareketleri (Net) 1.531.896
Bakiye 329.404

Sirket Vergi Kanunlarinda yatirim indirimi uygulamasini kaldiran ve kullanilmamig haklar igin 3 yillik sinir
getiren degisiklik nedeniyle donemde yatirim indirimi hakki igin gecici fark hesaplanmamistir.

Kullanilmayan gec¢mis yil zararlari i¢in , sirketin cari donemi zarar ile kapanmig ancak , 31.12.2007

doneminde kar elde etmesi ve gelecekte bu durumun devam edecegine dair emarelerin mevcudiyeti
nedeniyle gegici fark hesaplanmistir.
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Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Surdirulen Faaliyetlerden Donem

Kari/Zarari (3.869.562) 5.138.836

Beklenen Vergi 773.912 %20 (1.027.767) %20

Vergi Etkisi (444.508) (329.983)

Gecmis Yil Zararlarinin Etkisi 0 1.053.418 %21

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin %2

Etkisi (774.376) (26.421) %05
%0

Istirak Kazang Etkisi 464 770 %01

Diger 329.404 %9 (1.357.750) %26

Gelir Tablosu Vergi Karsiligi

329.404

(1.357.750)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG

Gelir tablosunda beyan edilen hisse bagina kar/zarar, net karin/zararin ilgili yil icinde mevcut hisselerin

agirhkli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci g¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi

ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar/zarar, hissedarlara ait net karin/zararin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu

donemdeki agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Net Dénem Kari/Zarari (3.540.158) 3.781.086
Adi Hisse Senedi Agirlikli Ortalama Adet 3.510.049.842 3.510.049.842
Hisse Senedi Basina Kar/Zarar (0,00101) 0,00108

NOT 37 - ILISKIiLi TARAF AGIKLAMALARI

iligkili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bagh Ortakhk

Kar-Ser Tekstil San. ve Tic. Ltd.$ti. 5.222 2.644
istirak

Molu Dig Ticaret A.S. 22.976 19.697
LKF Tekstil Boya San. ve Tic. A.S. 1.133.191 927.836
Tekstil San.Dig Tic. A.S. 1.349.166 1.349.166
Tekstil San.Dig Tic. A.S. * (1.349.166) (1.349.166)
TOPLAM 1.161.389 950.177

(*) Temliknameye bagll bu alacagimiz igin, temliknamenin niteligini yitirmesinden dolayi karsilik ayrilmistir.
Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin miiflis sirkete ait gayrimenkulunun satigi sonrasi yaptigi taksimatta,
sirketimize 3.366 YTL pay dusmdstir. Bu pay sirketimizce tahsil edilmis olup, daha 6nceki ayrilan karsiliktan

tenzil edilmigtir.
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i|i§ki|i Taraflara Borglar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Baglh Menkul Kiymet

Molu Enerji Uretim A.S. 0 101.616
istirakler
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 163.316 483
Ortaklar
Odenecek Temettiiler 28.135 31.108
TOPLAM 191.451 133.207

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iligkili taraflara yapilan satis yoktur.

lligkili Taraflardan Yapilan Aliglar* 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Baglh Menkul Kiymet

Molu Enerji Uretim A.S. 1.335.094 999.863
TOPLAM 1.335.094 999.863

(*) KDV Harig Tutarlar olup elektrik alimlarindan olugsmaktadir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’in 01 Ocak-31 Aralik 2008 dénemi itibariyle iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar
574.003 YTL'dir (2007: 516.427 YTL).

NOT 38-39 - FiNAN$AL ARAGLAR VE FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELIGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskidir.
Sirketin genel risk yonetimi programi, olusabilecek risklerin Sirket Uizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagsmaktadir.

a) Piyasa riski

Kur riski

Sirket, ithal hammadde kullanimi ile ihracatlari nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket s6z
konusu kur riskini déviz pozisyonunu dizenli analiz ederek dengeli déviz mevcutlari ve borglanmalari
seklinde dengeli olarak tutmaya ¢alismaktadir.

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para varliklarinin ve
yukumlaliklerin tutarlar asagidaki gibidir:
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Toplam Bazinda;

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

(YTL Tutan) (YTL Tutan)
A.Ddviz cinsinden varliklar 17.626.034 9.515.551
B.Ddviz cinsinden yuakumlulikler 36.399.153 25.827.538

Net déviz pozisyonu (A-B)

(18.773.119)

(16.311.987)

Do6viz Bazinda Ayrintili:

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2008

YTL Karsilhig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro GPB Diger
1.Ticari Alacaklar 15.998.809 2.736.861,26 5.539.916,79 - -
2. Parasal Finansal Varliklar 453.019,30 125.649,65 122.533,12 14.371,23
3.Dénen Varliklar - - - - -
4. lligkili Taraflardan Alacaklar 1.133.191 - 529.330,85 - -
5. Diger 41.015 10.067,00 4.918,84 6.960,50 -
6.Toplam Varliklar 17.626,034 2.872.577,91 6.196.699,60 6.960,50 14.371,23
7.Ticari Borglar (12.575.974) (265.744,49) (5.658.328,15)  (235,71) -
8.Finansal Yukumlalikler (23.721.403) (247.042,63) (10.853.050,39) - -
9.Kisa Vadeli Yukumlalukler (101.776) (2.088,79) (45.837,89) - -
10.Toplam Yukimliiliikler (36.399.153) (514.875,91) (16.557.216,43)  (235,71) -
11. Hedge Edilen Toplam
Varliklar - - - - -
12.Net Yabanci Para
Varhk/Yikiumliliik pozisyonu (18.773.119) 2.357.702,00 (10.360.516,83) 6.724,79 14.371.23
DOViIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2007

YTL Karsihigi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro GPB Diger
1.Ticari Alacaklar 5.794.414 746.722,64 2.879.628,85 - -
2. Parasal Finansal Varliklar 2.754.975 2.072.886,30 199.206,66 - 0,84
3.Dénen Varliklar - - - - -
4. lligkili Taraflardan Alacaklar 927.836 - 542.530,85 - -
5. Diger 38.326 151,00 22.307,13 - -
6.Toplam Varhklar 9.515.551 2.819.759,94 3.643.673,49 - 0,84
7.Ticari Borglar (8.049.121) (2.804.584,22) (2.773.722,81)  (235,71) -
8.Finansal Yukumldltkler (17.746.287) (734.385,69) (9.827.068,99) - -
9.Kisa Vadeli Yukumlulikler (32.130) - (18.697,84) - -
10.Toplam Yiukimliilikler (25.827.538) (3.538.969,91) (12.619.489,64) (235,71) -
11. Hedge Edilen Toplam
Varliklar - - - - -
12.Net Yabanci Para
Varlik/Yukimliiliik pozisyonu (16.311.987) (719.209,97) (8.975.816,15)  (235.71) 0,84
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Doviz varliklari TCMB déviz alis kuru, déviz yukdmlalikleri TCMB doéviz satis kuruyla YTL'na

cevrilmigtir. Kullanilan kurlar agagidaki gibidir.

Doviz Alis Kurlari

Doviz Satis Kurlari

EUR uUSD GBP CHF EUR USD GBP CHF
31.12.2008 2.1408 1,5123 2,1924 1,4300 2,1511 1,5196 2,2039 1,4392
31.12.2007  1,7102 1,1647 2,3259 1,0273 1,7184 1,1703 2,3381  1,0339

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Toplam ihracat Tutari - YTL 31.052.530 32.069.415
Toplam ithalat Tutari - YTL 57.673.732 53.985.345
Toplam Doéviz Yikiumlaliginin Hedge Edilme Orani 0 0
(%)
Do6viz Kuru Duyarlihik Analiz Tablosu
31 Aralik 2008
Kar/Zarar
Yabanci
paranin
Yabanci paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin YTL karsisinda %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yGkimlaluga 356.179 (356.179)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etki (1+2) 356.179 (356.179)
Avro'nun YTL kargisinda %10 degismesi halinde
(2.235.03
4-Avro net varlik/yukumlulagu 3) 2.235.033
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
(2.235.03
6-Avro net etki (4+5) 3) 2.235.033
Diger déviz kurlarinin YTL karsisinda %10 dedismesi halinde
1.47 (1.47
7-Diger doviz net varhk/yukimlaligu 4 4)
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- --
1.47
9-Diger doviz net etki (7+8) 4 (1.474)
Toplam(3+6+9) (1.877.380) 1.877.380
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Do6viz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Aralik 2007

Kar/Zarar
Yabanci
paranin
Yabanci paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin YTL karsisinda %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yukumlulugu (85.748) 85.748

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etki (1+2) (85.748) 85.748
Avro'nun YTL karsisinda %10 degismesi halinde

(1.545.39
4-Avro net varlik/yukumlulagu 2) 1.545.392
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
(1.545.39

6-Avro net etki (4+5) 2) 1.545.392
Diger ddviz kurlarinin YTL kargisinda %10 degismesi halinde

7-Diger doviz net varlik/yukimlaligu (55) 55

8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- --
9-Diger doviz net etki (7+8) ( 55) 55
Toplam(3+6+9) (1.631.085) 1.631.085

Fiyat riski

Sirket'in aktifinde finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araclari aktif bir piyasada islem
gbérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski
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Sirket’in degisken faiz oranl finansal borcu bulunmamakta olup, Sirket'i nakit akim faiz orani riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranl alinan finansal borglar Sirket'i makul deger faiz orani
riskine maruz birakmakta olup s6z konusu risk faiz oranina duyarh varlik ve yukumlGliklerin birbirlerini
dengelemesi yoluyla yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar 0 2.206.278
Vadeli Mevduat 0 2.206.278
Finansal YUukumlultkler 7.697.682 5.482.014
Banka Kredileri 7.697.682 5.482.014
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 0 0
Vadeli Mevduat 0 0
Finansal Yukimlulukler 23.701.403 17.746.289
Banka Kredileri 23.701.403 17.746.289

Degisken faizli yukumlaliklerin ortalama faiz orani eurobond +2,25 YTL sabit faizli kredilerin ise
ortalama % 17 ‘dir Vadeli mevduatin (2007) faiz orani ise %4,70'dir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle faiz
oranlarinda % 0,5’lik bir disus/ylkselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda
139.497 YTL =zarar daha yuksek/dusuk olacakti. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faiz oranlarinda %
0,5'lik bir duslts/ylkselis olmasi ve diger tim degdiskenlerin sabit tutulmasi durumunda 85.507 YTL
zarar daha yuksek/dusuk olacakti.

b) Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yikimluligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi
glvenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her anlasmada
bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat
alarak karsilamaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum
g6z 6nune alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda slpheli alacak karsihigi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gdésterilmektedir.
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Bankalardak
iligkili Diger i Tiirev
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Mevduat Aracglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 40.273.89
azami kredi riski (A+B+C+D)* 15.895 3 577.017 --
A) Vadesi gegmemis ya da deger
disukligune ugramamis finansal varliklarin 32.933.49
net defter degeri 15.895 6 -- -
B) Kosullari yeniden gdértsulmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diusUkligune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- - --
C) Vadesi gegmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 7.340.397 -- --

-Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi -- 100.000 - --
D) Deger dusukligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -- --
-Vadesi gecmis (brt defter degeri ) - 1.722.402 -- -
-Deger dusuklugu (-) (1.722.402)
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi -- -- -- --
E) Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar -- -- -- --
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap doénemlerinde vadesi gegmis ancak deger disukligine
ugramamis varliklarin yaslarina iligkin agiklama asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Gizerinden 1-30 glin gegmis 346.306 0
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegcmis 14.760 0
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 6.979.331 0
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 1.722.402 0
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis 0 0
Teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi 100.000 0
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Bankalarda-
lligkili Diger ki Tlirev
31 Aralik 2007 Taraf Taraf Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 23.308.25
azami kredi riski (A+B+C+D)* 15.895 9 3.729.417 --
A) Vadesi gegmemis ya da deger
dusukligune ugramamis finansal varliklarin 19.057.90
net defter degeri 15.895 8 -- --
B) Kosullari yeniden gértsulmas bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disikligune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- - -- --
C) Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 4.250.351 -- --
-Teminat, vs ile glvence altina alinmis
kismi -- -- -- --
D) Deger duguklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -- - - --
-Vadesi gegmis (brut defter degeri ) - 1.615.132 -- --
-Deger dusuklugu (-) (1.615.132)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - -
E) Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar -- -- - -

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guivenilirliinde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde vadesi ge¢gmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2007 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 gln gecmis 327.721 0
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegcmis 1.653 0
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 3.920.977 0
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 1.615.132 0
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 0 0
Teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi 0 0
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Vadesi ge¢cmis karsilik ayriimamis alacaklar i¢in alinan teminatlar ;

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Teminat Mektuplari 0 0
ipotekler 100.000 0
Senetler 0 0

c¢) Likidite riski

Sirket Yonetimi kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yukamlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini ydbnetmektedir.

Asagidaki tablo Sirket'in parasal yukdmldliklerinin 31 Aralik tarihi itibariyle ile kalan vadelerine gore
dagilimini gdstermektedir:

31 Aralik 2008

Defter Sozlesme
uyarinca 5
Degeri nakit 0-3 ay 3-12 ay 1-5 yil yildan
cikiglar
YTL. toplami Arasi Arasi Arasi fazla
Tiirev Olmayan Finansal
Yukimlilikler
32.037.99 6.667.92 19.131.03 6.239.04
Banka Kredileri 9 32.037.999 2 5 2 -
13.761.54 7.067.49 1.111.66
Ticari Borglar 9 13.761.549 8 5.582.384 7 -
Diger Borglar 51.133 51.133 50.293 840 - -
Borg karsiliklar 25.004 25.004 25.004 - - -
Calisanlara saglanan -
faydalar 537.958 537.958 - - 537.958
1.714.66 -
Diger yukidmlulikler 1.714.666 1.714.666 6 - -
- 1.644.49
Ertelenen vergi yukimlaluga 1.644.495 1.644.495 - - 5
31 Aralik 2007
Tiirev Olmayan Finansal
Yukimlilikler
23.228.30 2.478.36 10.675.18 10.074.7
Banka Kredileri 2 23.228.302 4 0 58 -
6.875.91 1.331.01
Ticari Borglar 9.668.858 9.668.858 0 1.461.938 0 -
Diger Borglar 51.169 51.169 50.159 1.010 - -
Borg karsiliklari 505.687 505.687 - 505.687 -
Calisanlara saglanan
faydalar 360.151 360.151 - - ) 360.151
2.569.8 _
Diger yukdmlultkler 2.569.849 2.569.849 49 - -
2.040.31
Ertelenen vergi yukimlaliga 2.040.317 2.040.317 - - ) 7
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Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi Not:27’de aciklanmistir. Sirket’'in genel stratejisinde énceki déneme goére
degisiklik olmamistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Toplam Borglar 48.128.309 36.384.016
Nakit ve Nakit Benzerleri (-). (778.639) (3.867.575)
Net Borg 47.349.670 32.516.441
Toplam Ozkaynaklar 73.025.210 76.831.036
Toplam Sermaye 120.374.880 109.347.477
Net Bor¢/Sermaye Orani 0,39 0,29

Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, bir finansal varhigin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir. Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme metotlari kullanilarak belirlenmigstir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir
glncel piyasa isleminde elde edebilecegdi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullaniimistir:

Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve bankalardan alacaklarin makul bedellerinin, kisa vadeli
olmalari dolayisiyla, kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Ticari alacaklarin kayitli
degerlerinin, ilgili deger dusuklUk karsiliklariyla beraber makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden
gosterildigi tahmin edilmektedir.

Parasal ytikimliliikler

Ticari borglarin, iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar
Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 40 — BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
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31 Aralik 2008 itibariyle; Sirket kidem tazminati karsiliklarini gecerli olan 2.173 YTL Uzerinden
hesaplamistir. Ancak bu tavan 01.01.2009 tarihinden gecerli olmak Uzere 2.260 YTL'ye yukseltiimigtir.

(31 Aralik 2007 itibariyle ; Sirket kidem tazminati karsiliklarini gegerli olan 2.030 YTL (zerinden
hesaplamistir. Ancak bu tavan 01.01.2008 tarihinden gecerli olmak Uzere 2.088 YTL'ye yukseltiimigtir.

Sirket “Erciyes Universitesi Teknoloji Gelistirme Bélgesi idare Binasi ve inkiibatér Merkezi —1 No : 103
Melikgazi — KAYSERI” adresinde “Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi Erciyes Teknopark
Subesi” unvani ile arastirma — gelistirme ve yazilim faaliyetinde bulunmak Uzere sube agmistir.
Acllan bu sube Kayseri Ticaret Sicil Memurlugu’nca 07.02.2008 tarihinde tescil edilmistir.

Turkiye Tekstii Orme ve Giyim Sanayi iscileri Sendikasi (TEKSIF) ile Tirkiye Tekstil Sanayii
isverenleri Sendikasi (TUTSIS) arasinda XXI. Dénem Grup Toplu is Soézlesmesi Protokolii
imzalanmistir. Bu protokol geregi sdézlesme kapsamindaki ¢alisanlarimiza 01.04.2007°den itibaren 1.
Alti ay igin % 4, 2. Alti ay i¢in % 5 sonraki Altisar aylik 4 dénem icin de % 4’er Ucret zammi
uygulanacaktir.)

NOT 41 — MALI TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2008 itibariyle yoktur. (31 Aralik 2007 itibariyle ; yoktur)
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D. idari Faaliyetler:
1. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiir Ozgegmisleri:

Dr. Sait MOLU, Yonetim Kurulu Murahhas Baskan ;

1948 Yiinda I.U. Hukuk Fakiiltesi'nden mezuniyetini takiben, 1954 yilinda Almanya-
Gotingen’de doktorasini tamamlamistir. Orta Anadolu Mensucat A.S.’nin de kurucularindan
olan, Dr. MOLU 1958 - 1962 yillari arasinda bu sirketin Genel Mudurlugd'nd yapmistir.
KARSU'nun kurulusundan beri Yonetim Kurulu Baskanligr’ni strdidrmektedir.

Faruk MOLU, Uye ;

istanbul Gniversitesi Hukuk Fakuiltesi’'ni takiben 6grenimine Almanya’da devam etmistir. 1981
yilina kadar D.P.T.’”de Daire Baskanligi ve Mustegar yardimciligi, Yuksek Planlama Kurulu
Uyeligi, DESIYAP Genel Mudurligiu ve Yoénetim Kurulu Baskanh@ olmak lizere kamuda
cesitli gérevler alan Faruk Molu, 1980’li yillarda KARSU ydnetimine katilmis murahhas uye
olarak gorev yapmistir. 2001 yilina kadar Genel Mudurlagua tedvir etmistir.

Metin MOLU, Murahhas Baskan Vekili ;
1932'de Kayseri'de dogdu. Almanya’da Tekstil Muhendisligi 6grenimi yapan Metin Molu,
1977 yilindan beri KARSU Yoénetim Kurulu’'nda faal Uye olarak bulunmaktadir.

Mustafa MOLU, Uye ;

1936 yillinda Kayseride dogdu. Almanya'da Tekstil Muhendisligi 6grenimini tamamladi.
Tarkiye’'ye donusunde is hayatina SUmerbank’ta basladi. Akin Tekstil'de teknik yonetici olarak
calisti. 1980 yilindan beri KARSU Tekstil'de Yonetim Kurulu Gyesidir.

Veli YILDIRIM, Uye ;

1936 yilinda Bolu’da dogdu. Yildiz Teknik Universitesinde Makine Mihendisi 6grenimini
takiben tekstil sanayinde calisti. Sirasiyla Simerbank, Akin Tekstil ve Trakya iplik'te Teknik
Yoneticilik yapan Yildinm, 1980 — 1990 yillar arasinda KARSU Teksti'de Fabrika Muduri
olarak gorev yapti. 1990 yilindan beri Yonetim Kurulu Gyesidir.

Prof. Dr.Mehmet SAHIN, Uye ;

1944 yilinda Kayseri'nin Hisarcik kasabasinda doddu. 1968 yilinda Siyasal Bilgiler
Fakultesi'nden mezun oldu. 1989 yilinda uluslararasi iktisat dalinda profesoér unvanini aldi.
1992-2000 yillar arasinda Kayseri Erciyes Universitesi Rektorli olarak gorev yapti. 2001—
2004 yillari arasinda Karsu Denetim Kurulu dyeliginde bulundu

Arif MOLU, Murahhas Uye ;

1975 yilinda Ankara'da dogan Arif Molu, 1997 yilinda ODTU Mihendislik Fakiiltesi Cevre
Muahendisligi Bolimi'nden mezuniyetini takiben KARSU’da degisik gorevlerde

calismis; bu arada Kayseri ili Karasu mevkiinde Kizilirmak Uzerinde kurulu MOLU Hidro
Elektrik Santrali'nin proje gelistirme, insaat ve isletmesini de yuriatmustar.

Nevzat SEYOK, Genel Mudiir ; }
1961 Malatya dogumludur. ODTU Elektrik/Elektronik Bolumiu’nden mezun olduktan sonra
calisma hayatina elektronik sanayinde baslamistir. 1991’de KARSU’ya gegen Seyok, cesitli
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kademelerde gorev aldiktan sonra 1 Aralik 2005 tarihinden itibaren Genel Mudur olarak
gorev yapmaktadir.

Yonetim Kurulu ve Yoneticiler:

ADI SOYADI GOREVI IMZA YETKISI

Dr.Sait MOLU Yoénetim Kurulu Baskani Birinci Derece

Faruk MOLU Yonetim Kurulu Uyesi Birinci Derece

Metin MOLU Yénetim Kurulu Bsk. Vekili Murahhas Uye Birinci Derece
(Uretim-Satis-Pazarlamadan Sorumlu)

Mustafa MOLU Yénetim Kurulu Uyesi Birinci Derece
(Denetimden Sorumlu Komite Uyesi)

Veli YILDIRIM Yénetim Kurulu Uyesi -
(Denetimden Sorumlu Komite Baskani)

Prof.Dr.Mehmet SAHIN Yoénetim Kurulu Uyesi -
(Kurumsal Ydnetim Komite Baskani)

Arif MOLU Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi Birinci Derece
(Finansman ve Mali islerden Sorumiu)

Nevzat SEYOK Genel Mudur Birinci Derece

S.Azra SEYOK Finans Muduru Birinci Derece

Zeki TURNACIOGLU Muhasebe Miidiirii ] ikinci Derece
(Kurumsal Yénetim Komite Uyesi)

2. Personel ve isgi Hareketleri : 31.12.2008 itibariyle calisan sayisi 639 Kisi'dir.

3. Bagis ve Yardimlar : 2008 yili icerisinde gerceklesen ve asagida ana gruplari itibariyle
dokumu verilen, toplam 13.516,66 YTL tutarindaki bagis ve yardimlarimizin, tamami Yasal
Mevzuat hikamlerine gore hazirlanan mali tablolarda “Gec¢mis Yillar Zarar1” bulundugu igin
kazanctan indirilememistir.

BAGIS VE YARDIMLARIN ANA GRUPLARI (YTL)

Spor Kuluplerine 4.000,00
Egitim Kurumlarina 7.831,66
Resmi Kuruluglara 20,00
Sosyal icerikli Vakif ve Derneklere 1.665,00
TOPLAM 13.516,66

4. Toplu Soézlesme Uygulamalari : Tirkiye Tekstil, Sanayi isverenleri sendikasi (TUTSIS)
uyesi olan KARSU, 03.01.2008 tarihinde imzalanan ve 01.04.2007 — 31.03.2010 tarihleri
arasini kapsayan XXI.Dénem grup toplu is sdzlesmesi hukUmlerini uygulamaktadir.

5. Kidem Tazminati Karsiligi olarak dénem sonu itibariyle fonda biriken para, 538 bin YTL
mertebesindedir.

6. Kapsam igi iscilere sendikal s6zlesme geregi saglanan hak ve menfaatler, kapsam disi
personel icin de uygulanmaktadir.

ll. KAR DAGITIM ONERISI
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Sirketimizin SPK mevzuati geregince hazirlanan mali tablolari kar dagitimina elverisli
olmasina ragmen,Maliye mevzuati geregince hazirlanan mali tablolardaki donem ve gec¢cmis
yillar zararindan dolay1 Kar Payi dagitamayacagini Genel Kurul'un bilgilerine arz ederiz.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

1) KARSU Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., kurumlasma yonindeki gayretlerini daha da
glglendirmek icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayinlanan ‘Kurumsal Yonetim ilkeleri’ni yol
gOsterici olarak benimsemistir. Bu rapor, s6z konusu ilkelere uyum konusunda yapilan
calismalar ve uygulamalar hakkinda hissedarlarimizi ve diger menfaat sahiplerini
(paydaslan) bilgilendirmeye yoneliktir.

BOLUM I: PAY SAHIPLERI
2) Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati geredince sirketimizde, baskani Muhasebe Mudurl Zeki
Turnacioglu, Uyeleri Mehmet Aslan ve Hakan Gergin'den olusan Ug kisilik bir ‘Pay Sahipleri ile
lligkiler Birimi’ olusturulmustur.

Bu birim, pay sahiplerinin kayitlarini, saglkl, guvenli ve guncel olarak tutmak; hisse
senetlerine ve kar payl odemelerine iligkin taleplerini, gizli ve ticari sir niteligi tasimayan
konulardaki bilgi edinme isteklerini karsilamak; Genel Kurul toplantisinin mevzuata, ana
sozlesmeye ve diger sirket i¢ci duzenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak; pay
sahiplerinin Genel Kurul toplantisinda yararlanabilecedi dokiimanlari hazirlamak; Genel Kurul
oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
ulasmasini saglamak; mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi geregince, kamuyu
aydinlatma ile ilgili her turli hususu gozetmek ve izlemek Gzere goreviendirilmistir.

Bu birime sirketin 0352 6974001 numaral telefonundan veya yatirimci-iliskileri@karsu.com.tr
internet adresinden ulasilabilir. Gectigimiz déonemde bu birime, pay sahiplerinin, hisse
senetlerine ve temettu tevdiatina iligkin rutin talepleri harig herhangi bir bagvuru olmamigtir.

3) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin sirketimizden bilgi almasi konusunda hi¢bir engel bulunmamakta ve bu
konuda pay sahipleri arasinda bir ayinm da yapilmamaktadir. Sirketimize ait tim énemli
bilgiler web sitemizde yayinlanmaktadir. Donem boyunca hissedarlarimizin 6zel bilgi edinme
veya 0Ozel denetgi tayin etme yonunde herhangi bir talebi olmamistir. Hissedarlarimizin rutin
bilgi edinme talepleri s6zlu olarak, iki kisinin talebi de yazili olarak karsilanmistir. Dolayisiyla,
pay sahiplerinin, web sitemizden aldiklari bilgilerle, esas itibariyle yetinip tatmin olduklari
kanisina variimistir.

4) Genel Kurul Bilgileri
Doénem iginde sadece olagan Genel Kurul toplantisi yapiimigtir. Olagan Genel Kurul toplantisi

yasanin ve Sirket Ana Soézlesmesi'nin 6ngordigu yodntemlerle ortaklara duyurulmus; bu
toplantilara en ust duzeyde katilimin saglanmasi igin her tirlu tedbir alinmis ve pay sahipleri
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gundem konusunda onceden ve tam olarak bilgilendirilmistir. Genel Kurul toplantisina diger
menfaat sahipleri ve medyadan herhangi bir katihm olmamuisgtir.

Olagan Genel Kurul éncesi, iki hafta slureyle, faaliyet raporu ve mali tablolar ile ekleri Sirket
merkezinde pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmustur. Genel Kurul dncesi ve Genel
Kurul guna Kayseri sehir merkezinden Sirket idare merkezi'ne ulasim saglanmistir. Katilim
%69,7 olmustur. Pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmiglar ve sorularinin cevabi
kendilerine verilmigtir. Ayrica, bazi dilek ve temennilerini dile getirmisler, ancak, sirketin
uretimi ve ticari faaliyetleriyle ilgili herhangi bir neride bulunmamiglardir.

5) Oy Hakki ve Azinlik Haklari

Sirketimizin bu konulardaki uygulamalari SPK’'nin Kurumsal Yonetim llkeleri ile uyum
halindedir. Sirketimizde imtiyazli oy hakki yoktur. Sirketimiz baska sirketlerle karsilikh istirak
halinde de degildir.

Yonetim Kurulunda, sirketin gogunluk hisselerine sahip olan MOLU ailesi disinda iki tuye
bulunmaktadir. Ana S6zlesme’de ‘birikimli oy kullanma ydntemi’ne yer veriimemistir.

6) Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirket karina katilimda imtiyaz yoktur. Sirket, pay sahiplerinin tatminini, mutlulugunu ve gliven
duygusunu yuksek tutmak amaciyla ‘surekli kar dagitimi’ politikasini benimsemis, bu politika
gecmisteki her Genel Kurul toplantisinda acgikga ifade edilerek teamdil haline gelmistir. Bu
nedenle, kar olugsmayan yillarda dahi gegcmis donem karlarindan (olaganustlu yedeklerden)
temettu dagitilarak sureklilik saglanmaya calisiimigtir. Ancak, sektorumuzle ilgili kuresel
gelismeler nedeniyle 2004 ve 2005 yillarinda zarar edildigi, 2006 ve 2007 yillarinda ise kar
edilmis olmasina ragmen ge¢mis yil zararlar tuketilemedigi i¢in kar dagitimi yapilamamistir.
2008 yih da, yine kuresel ve sektorel kriz nedeniyle zararla kapanmistir ve bu durumda
kanuni engel bulundugu icin temettd dagitimi yapilamamaktir. Kar dagitimi oldugunda, bu
dagitim Mayis ayi icinde yapilmaktadir.

7) Paylarin Devri

Bu konuda Sirket esas s6zlesmesinde higbir kisitlama yoktur.

BOLUM II: KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK

8) Sirketin Bilgilendirme Politikasi

Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince, hissedarlara ve diger menfaat sahiplerine,
sirketimizle ilgili ticari sir kapsami digindaki bilgilerin ve yapilan uygulamalarin duyurulmasina
yonelik bir bilgilendirme politikasi olusturulmustur. Buna gore,

a) Bilgilendirme, seffaflik, guvenirlik, hakkaniyet, adalet, zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlagilabilir, yorumlanabilir, dusuk maliyetli ve kolay erigilebilir olmasi ilkelerine
dayanmaktadir.

b) Ucger aylik araliklarla, sirketimizin internet adresi lizerinden, tim menfaat sahiplerine

acik ve genel olarak; ayrica, zamana bagli olmaksizin herhangi bir menfaat sahibinin
talebi Uzerine de 6zel olarak bilgilendirme yapilmaktadir.
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c) Ulke ekonomisinde ve sektdrimiizde gelecede yonelik beklentiler, firmamizin buna
iligkin plan ve programlari, yeni yatirimlari, yeni is iligkileri ve yeni vizyon c¢aligmalari
konularinda Genel Kurul aydinlatilmaktadir.

Sirket Bilgilendirme Politikasi’nin  belirtilen prensipler dogrultusunda yuratilmesini ve
amacina ulagsmasini saglamak da, Zeki Turnacioglu bagkanhgindaki, Mehmet Aslan ve
Hakan Gergin'den olusan g kisilik ‘Pay Sahipleri ile lligkiler Birimi’nin sorumluluguna
verilmistir. Ozelligi olan bazi durumlarda Genel Midur tarafindan belirlenen bir yetkili de
bilgilendirme yapabilmektedir.

Ayrica, sirketimizin web sitesinde sirketimizle ilgili tim genel ve temel bilgiler yer almakta ve
bu bilgiler surekli olarak guncellenmektedir.

9) Ozel Durum Agiklamalari

Dénem boyunca, Sirketimiz tarafindan sekiz adet ‘Ozel Durum Aciklamasi’ yapilmistir.
Bunlarla ilgili olarak SPK veya IMKB tarafindan herhangi bir ek agiklama istenmemistir.
Aciklamalarimiz zamaninda yapildi§i icin SPK tarafindan herhangi bir yaptirm da séz
konusu olmamistir.

10) Sirketin internet Sitesi ve igerigi
Sirketimizin internet sitesinin adresi www.karsu.com.tr ‘dir. SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri

Bolum 1I, madde 1.11.5 de belirtilen unsurlardan Sirketimizle ilgili olanlar web sitemizde yer
almaktadir.

11) Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketin hisse senetleri hamiline yazihidir. Son Genel Kurul hazirin cetveli, Molu Ailesi
mensuplarinin  Sirketin  gogunluk hissedar grubunu olusturdugunu ve ‘nihai hakim pay
sahipleri’ olarak belirdigini gostermektedir. Son Genel Kurul Toplantis’'nda nihai hakim pay
sahiplerinin katilimi hisse toplam sayisinin %69,6’s1 kadar olmustur. Bu durum Sirket web
sitesinde yayinlanmak suretiyle kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

12) igerden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Molu ailesi mensubu disindaki Sirket yoneticileri arasinda 6nemli miktarda hisse sahibi olan
kimse bulunmamaktadir. Igsel bilgilere erisimi olanlarin listesi, ‘Ozel Durum Aciklamasr’
yapilarak onumuzdeki gunlerde kamuya duyurulacaktir.

BOLUM lll: MENFAAT SAHIPLERI
13) Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Web sitesi ile kurulan iletisimin yani sira, Sirket musterileri, tedarikgileri ve g¢alisanlari ile
birebir diyalog kurularak bilgilendirme yapilmakta ve gorus alis verisinde bulunulmaktadir.
Diger menfaat sahipleri de, kendileri talep ettigi ve durumun gerektirdigi Olgcude
bilgilendiriimektedir. Ayrica, istege bagl olmaksizin, daha kapsamli bilgilendirme alternatifleri
de degerlendiriimektedir. Bu ciimleden olmak Ulzere 2008 Haziran ayinda istanbul'da bir
basin toplantisi duzenlenmis ve musterilerimize yonelik bir seminer yapilmistir. 2008 Eylul
ayinda Paris Fuarina katilinmig ve bir basin toplantisi dizenlenmigtir. Yine Eylul ayinda
istanbul’da miisterilerimize yénelik bir tanitim toplantisi yapilmistir.
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14) Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Hisse senedi sahipleri disindaki menfaat sahiplerinin (paydaslarin) yoénetime katilimi
konusunda bir talep olmamig ve bir ihtiyag hissedilmemigtir. Dolayisiyla, bu yonde bir galisma
yapilmamis ve bir model olusturulmamistir.

15) insan Kaynaklari Politikasi
Sirketin insan kaynaklari ve personel politikasi web sayfasinda yayinlanmistir. Buna gore:

Sirket calisanlarinin, yuksek is ahlakina, guvenirlige, 6grenme istegine ve yaraticiliga sahip,
bilgili ve deneyimli olmalari esastir. Ucret sisteminin performansa dayandiriimasi,
calisanlarda mensubiyet duygusunu ve motivasyonu yukseltici, yenilikgiligi ve yaraticihgi
(inovasyonu) tegvik edici nitelikte olmasi amaglanmaktadir. Kariyer planlamasi ile de, gencleri
yeteneklerine gore gelecege hazirlamaya, onlara guven duyarak, yetki ve sorumluluk vererek
motive etmeye caligiimaktadir.

Calisanlar ile iligkiler Personel Mudurlugu ile sendikanin igyeri temsilciligi arasinda
yurutilmekte, calisanlarin her tarli 6zlik haklari bunlar tarafindan birlikte dizenlenmekte,
uygulanmakta ve goézetilmektedir. is saghgi ve is glvenligi ile ilgili olarak da, is saghg: ve
guvenligi kurulu Uyesi olan ig yeri hekimimiz ve is guvenligi uzmanimiz gerekli duzenlemeleri
yapmakta ve uygulamalan titizlikle gbzetmektedir. Calisanlar arasinda higbir ayrimcilik
yapilmamaktadir ve bu konuda herhangi bir sikayet vaki olmamistir.

16) Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Musteri iliskileri, Kayseri sirket merkezinde, istanbul satis biirosunda ve Denizli'de bulunan
musteri temsilcilerimiz tarafindan yurutulmektedir.

Her yil duzenli olarak muasteri memnuniyeti anketi yapilmakta, anket sonuglari
degerlendirilerek memnuniyetsizlik ifade edilen konular irdelenmekte ve ¢ozim Uretiimektedir.
Ayrica, musterilerimize yonelik bilgilendirme toplantilari ve seminerler yapilmaktadir.

Tedarikgiler ile iligkiler satin alma birimi tarafindan yurutulmektedir. Her yilin sonunda tim
tedarikgilerimizin performansi gbézden gecirilmekte, UrlGnlerin ve hizmetlerin kalitesini
yukseltmeye yonelik kargsilikli tedbirler alinmaktadir.

17) Sosyal Sorumluluk

Egitimi, bilimi, sanati, sporu ve g¢evrenin korunmasi faaliyetlerini desteklemek sirketimizin
temel ideallerindendir. Nitekim sosyal sorumluluk anlayisi ile kurulan Karsu Molu Spor Kullibu
tarafindan, voleybol ve okguluk dallarinda yuzun Gzerinde nitelikli sporcu yetistirilmis, pek gok
ulusal ve uluslararasi basariya imza atilmistir.

Sanayimizin ara eleman ihtiyacini gidermek amaciyla, hakim ortagimiz Molu ailesi tarafindan
Kayseri'de Arif Molu Anadolu Teknik ve Endustri Meslek Lisesi yaptirilarak Milli Egitim
Bakanligrna bagislanmistir. Ayrica, hem bu lisede, hem de Erciyes Universitesi ve diger
universitelerde okuyan ogrencilere Karsu Tekstil A.$. bunyesinde staj yapma imkani
verilmektedir.
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Ayrica, hakim ortagimiz Molu ailesi mensuplari Erciyes Universitesine ve Kayseri Devlet
Hastanesi'ne birer acil servis, Erciyes Universitesi’ne bir agik hava tiyatro amfisi, fabrikamizin
kargisina bir cami yaptirmis ve pek ¢ok baska sosyal projeye katkida bulunmustur.

Sirketimiz, baca gazi ve atik su aritma tesisleri ile gevreyi dogrudan ve aktif bir bicimde
korumaktadir. Ayrica, enerji ve su kaynaklari yonetimi, ham madde ve malzeme secimi
yoluyla da ¢evreyi dolayli bir bigimde korumaya galismaktadir.

BOLUM IV: YONETIM KURULU
18) Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulumuz, ikisi murahhas Uuye sifatt ve vyetkisiyle donatimis, yedi Uyeden
olusmaktadir. Yonetim Kurulu Baskan Vekili Metin Molu ve Yoénetim Kurulu Gyesi Arif Molu
murahhas Uyelerdir. Murahhas (yeler, Genel Mudir ile birlikte filen bir ‘icra Kurulu’
olusturmaktadir. Ayrica, murahhas Uyeler, yasa ve teamdiller geregince, Genel Mudurin
uygulamalarini izleme, gozetme, denetleme, mudahale etme ve yonlendirme yetki ve
sorumluluguna sahiptir.

icraci olmayan Yénetim Kurulu (yelerinden Mustafa Molu Sirketin hakim hisselerine sahip
olan Molu ailesinin mensubudur. Makine Muhendisi Veli Yildirim ile Prof. Dr. Mehmet Sahin
ise Yonetim Kurulu’'nun badimsiz Gyeleridir.

Sirket Ana Sozlesmesinde, Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket diginda gorev yapmalarini
sinirlayan bir diizenleme, bu yénde alinmig bir karar veya uygulama yoktur. Uyelerin diger
kuruluslarla iligkileri, profesyonel veya ticari faaliyetlerinin nitelik ve boyutlari, bugline kadar
bdyle bir dizenlemeye ihtiyag dogurmamisgtir.

19) Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket Ana Sozlesmesi'nde Yonetim Kurulu tyelerinin niteliklerini belirleyen bir dizenleme
bulunmamaktadir. Ancak, Sirketin hali hazir Yéonetim Kurulu Gyeleri, SPK Kurumsal Yonetim
lIkeleri, IV. Bélimin 3. maddesinde yer alan niteliklere sahiptir. Yedi Gyeden olusan Yénetim
Kurulu'nun bir tyesi hukuk (doktora), bir Gyesi iktisat ve hukuk, iki Uyesi tekstil mihendisligi,
bir Gyesi makine muhendisligi, bir Gyesi iktisat (profesor), bir Uyesi de ¢gevre muhendisligi
ogrenimi gormus ve ogrenimlerini takiben de toplumda saygin birer is ve kariyer sahibi
olmuslardir.

20) Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Firmamizin vizyonu, en son teknolojik gelismelere dayanan, yenilik¢i yapisi ile uluslar arasi
Olcekte seckin ve saygin bir imaja sahip; Turkiye'nin sanayilesme ve kalkinmasina hizmet
etmeyi ideal olarak benimseyen; Ulke ekonomisine uretim, ihracat, istihdam ve vergi yoluyla
katki saglayan; topluma ve gevreye duyarli; musterilerine kaliteli mal ve hizmet sunmayi ilke
edinmis; ortaklarina duzenli bir karlilik saglamay! amaclayan, tim c¢aliganlari bilingli olarak bu
hedeflere yonelmis ve kendi sektdriinde lider bir dinya markasi olmaktir.

Misyonumuz ise, ¢aligsanlarimizla bir sirket kulturu iginde birlesip butunlesmek, onlarin yuksek
bir motivasyona ulagsmalarini ve S$irketimiz ailesine mensup olmaktan gurur duymalarini
saglamak; kuresel piyasalari ve teknolojik gelismeleri yakindan izlemek, bunlara hizla adapte
olmak, AR-GE caligmalarina dnem vererek rekabet glcu yuksek yeni Urunler geligtirmek,
bunun i¢in dinyanin teknoloji lideri firmalariyla yakin iligkiler igine girmek; guvenilirlige ve

69



yuksek ig ahlakina birinci derecede 6nem vererek piyasada saygin bir yere sahip olmak ve
bdylece tum ilgililerin (tim paydasglarin) gutivenle is yapabilmelerini, birlikte calismaktan maddi
ve manevi menfaat elde etmelerini, haz ve gurur duymalarini saglamaktir.

Stratejik hedefimiz de, kisa vadeli yaklagimlarin tuzagina dusmeden, sabirla ve kararlilikla,
uzun vadeli kar ve fayda maksimizasyonuna yonelmek ve Turk tekstil sektériintn, her sart
altinda, nihai kalici firmasi haline gelmektir.

21) Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Bu konu, Yonetim Kurulunun asli gorevleri arasinda mutalda edilmis ve Yonetim Kurulu her
an toplanip mudahale edebilir durumda oldugu igin de ayri bir risk yonetimi mekanizmasi
olusturulmasina gerek gorulmemistir. Bunun yaninda Turk Ticaret Kanunu geregince Genel
Kurul tarafindan atanan denetgiler denetim gérevlerini yerine getirmektedir.

22) Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Yonetim Kurulu'nun ve diger Sirket idarecilerinin gorev, yetki ve sorumluluklari, Sirket Esas
Sozlesmesi, Sirketimizin kurum kultart ve ulkemizde yururlikte olan mevzuat ve teamuller
cercevesinde belirlenmektedir. Murahhas uUyelerin ve Genel Mudurin gorev, yetki ve
sorumluluklarina iliskin detaylar ise Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir. Diger alt
yonetim birimlerinin gorev, yetki ve sorumluluklari da Genel Mudur tarafindan belirlenip
Yonetim Kurulunun gorus ve onayina sunulmaktadir.

23) Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu toplantilarinin gindemi, Gyelerin ve Genel Mudur’in Onerilerini de dikkate
alarak Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan olusturulmakta ve toplanti c¢agrisi Baskan
tarafindan yapilmaktadir. Gindem konularina iliskin agiklayici notlar, gerekli raporlar ve mali
tablolar, toplanti éncesi ve c¢agri esliinde Uyelere iletilir. Yonetim Kurulu'nun 6zel bir
sekretaryasi bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu doénem boyunca 25 adet karar almisgtir. Toplantilarda karsi oy
kullanilmamigtir. Yonetim Kurulunda agirlikli oy ve veto hakki bulunmamaktadir.

24) Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

Genel Kurul, Yonetim Kurulu Gyelerine Sirketle is ve rekabet izni vermis ise de, Yonetim
Kurulu uyelerinden Faruk Molu ve Arif Molu (Sirket'e Hidroelektrik Santrali kiralayan Molu
Enerji Uretim A.S.’nin de Yonetim Kurulu Gyeleri) diginda Sirketle is iligkisi olan Yénetim
Kurulu Gyesi bulunmamaktadir.

25) Etik Kurallar

Sirketimizde, kurum kaltirinin temeli niteliginde olan ve zaman iginde titizlikle olusturulan,
tim hissedarlarimiz ve diger menfaat sahipleri (paydaslar) tarafindan takdirle izlenen, saglam
bir etik (is ahlaki) kualtard vardir. Bu kultirin temelinde guvenilirlik, sayginlk, tim
hissedarlarin ve paydaslarin hak ve menfaatlerinin titizlikle korunup gozetilmesi, yonetimin
kisilere degil kurallara bagli olmasi ilkeleri yer almaktadir. Bu kaltiriin zaman iginde daha da
gelistiriimesi i¢in her turlu gayret ve titizlik gosteriimekte ve bu konuda pay sahipleri ve diger
paydaslar dogrudan veya dolayll olarak bilgilendiriimektedir. Sirketimizde uygulanmasi esas
olan bu etik kurallarin (is ahlaki ilkelerinin) baslicalar sunlardir:
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a) Mutlak guvenilirlik, dogruluk ve durustluk.

b) Musteri memnuniyeti.

c) Sdurekli gelisim, yenilikgilik ve yaraticilik (inovasyon).

d) Kararlara ve uygulamalara aktif katilim ve ekip ¢alismasi.

e) Sirket ile ¢ikar ikilemi icine giriimemesi.

f) Sirket sirlarinin gizliligine titizlikle uyulmasi.

g) Tum ig ve iglemlerin yasalara uygunlugunun dikkatle gozetilmesi.

h) Sirket ¢alisanlari ile karsilikl hak ve menfaatlerin titizlikle korunmasi.

26) Yonetim Kurulunda olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Yoénetim Kurulu iki komite olusturmustur. Bunlar ‘Denetimden Sorumlu Komite’ ve ‘Kurumsal
Yonetim Komitesi’ olup her ikisi de bir bagkan ve bir Uyeden olusmaktadir. Her iki komitenin
de baskani Yonetim Kurulu’nun bagimsiz Gyeleridir ve icrada goérevli degillerdir.

Denetimden Sorumlu Komite:
Bagkan : Veli YILDIRIM
Uye  :Mustafa MOLU

Kurumsal Yonetim Komitesi: _
Baskan : Prof. Dr. Mehmet SAHIN
Uye : Zeki TURNACIOGLU

27) Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Yonetim Kurulu uyelerine, her yil Genel Kurul karariyla belirlenen aylik bir Ucret
O0denmektedir. Bunun diginda higbir 6deme yapilmamaktadir. Tespit edilen Ucret tum Uyeler

icin esittir. Gegtigimiz ddnemde Yonetim Kurulu Uyelerine borg veriimemis, kefalet, ipotek
veya benzeri bir menfaat saglanmamistir.
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NOTLAR:
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