06 Nisan 2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’’na sunulan

01.01.2011 —31.12.2011
Donemine ait

KARSU TEKSTIL

Sanayii ve Ticaret A.S.

Y onetim Kurulu

FAALIYET RAPORU



2011 YILI OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

1) A¢ilis, Saygi Durusu ve Bagkanlik Divani Se¢imi,
2) Bagkanlik Divanina Genel Kurul Toplant1 Tutanagi imzalanmasi i¢in yetki verilmesi,

3) Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denet¢i Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim
Kurulusu raporunun okunmasi, goriisiilmesi ve onaya sunulmasi,

4) 2011 yili hesap donemini igeren Bilango ve Gelir Tablosunun okunmasi
goriisiilmesi,onaya sunulmast ve Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin ayri, ayri
ibra edilmesi,

5) 2011 y1l1 bilango karmnin dagitimi ile ilgili 6nerinin goriisiilmesi ve onaya sunulmasi,

6) 2011 y1l1 icerisinde yapilan bagislarla ilgili bilgi sunulmasi,

7) Yonetim Kurulu tarafindan, 2012 yili hesaplarinin denetimi i¢in secilen Bagimsiz
Di1s Denetim Sirketinin onaylanmasi,

8) Yonetim Kurulu iyelerinin se¢imi, Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin
belirlenmesi ve gorev siirelerinin tespiti,

9) Denetim Kurulu tiyelerinin se¢imi ve gorev siirelerinin tespiti,
10) Yonetim Kurulu iiyeleri ve Denetgilerin {icretlerinin tespiti,

11) Yonetim Kurulu iyeleri ve iist diizey yoneticilerin yazili hale getirilmis
“licretlendirme esaslar1” hakkinda bilgi verilmesi,

12) Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Giimrilk ve Ticaret Bakanligi’'ndan gerekli
izinlerin alinmis olmasi kaydi ile; Esas Sézlesmenin “ idare Meclisinin iicreti” baslikli
13. maddesi “Ilan” bashikli 24. maddelerinin tadil edilmesi ve “Kurumsal Yonetim
Ilkelerine Uyum” baslikli 35.maddenin esas szlesmeye eklenmesi hususunun onaya
sunulmasi,

13) Yonetim Kurulu tiyelerine, Tiirk Ticaret Kanununun 334. ve 335. maddelerinde
yazilit muamelelerin ifasinda izin verilmesi,

14) Dilek ve Goriisler



BASKANIN MESAJI

Saygideger Hissedarlarimiz,

2011 Y1l faaliyetlerimiz, bir 6nceki yila gore daha memnuniyet vericidir. TL bazinda, Iplik
iiretimimiz % 15.7, Ihrac satisimiz % 11.6 artmustir. Ayrica iiretimde yeni baz1 ¢esitler olusmustur.

Bilango karimiz gegen yila goére artis gostermis, temettli dagitimina esas olan Maliye
bilangomuzun briit kar1 6 milyon TL’ye ulagsmistir. Bu kardan yasal yiikiimliilikler diisiildiikten sonra
dagitilabilir briit kar miktar1 4 Milyon TL mertebesindedir. Yonetim Kurulu’muz sermayenin % 10’una
tekabiil eden net 3.5 milyon TL’yi  hissedarlara dagitmay1 6nermektedir.

2011 y1hi faaliyetimizle ilgili biitiin ayrintilar1 faaliyet raporunda inceleyebilirsiniz.

Ayrica Genel Midiirimde size teknik, idari, mali konularla ilgili dnemli 6zetleri sunacaktir.
Sorularinizi da Genel Miidiir ve ilgili Yonetim Kurulu iiyelerimiz cevaplayacaktir.

Sozlerimi bize bu sonuglarin saglanmasinda 6nemli katkilar1 olan tiim Karsu c¢alisanlarina
tesekkdirlerimi sunarak tamamlamak istiyorum.

Hepinizi saygilarimla selamlarim,

N M,

Dr.Sait MOLU
Yonetim Kurulu Baskani
Kayseri, 06.04.2012



GENEL MUDURUN MESAJI

Saygideger Ortaklarimiz,

Son yillarda yasanan global ekonomik krizler , diger tim sektorlerde oldugu gibi tekstil
sektoriinde de istikrarsizliga neden olmaktadir. Ozellikle Avrupa’da yasanan ekonomik calkantilar,
Avrupa’nin en onemli tedarik¢isi konumunda olan Tiirk Tekstil sektorii i¢in hassasiyetle izlenmesi
gereken bir konudur. Bugiin i¢in Avrupa Birligi iilkelerinin tekstil iiriinleri ithalatinda bir azalma
gozlemlenmesine ragmen Tiirk Tekstil Sanayi’nin Avrupa Birligi iilkelerine yaptig1 ihracat rakamlarinda
azalma olmamasi 6nemli bir bagaridir. Karsu aragtirmaci ve yenilik¢i yapisina ilaveten yillarin deneyimi
ile bu basarida 6nemli pay sahiplerinden biri olmustur.

Gilintimiizde katma degerli iiriin iiretmenin ve rekabet giiclinii arttirmanin yolunun AR-GE den
gecmekte oldugunun bilinci ile Karsu, AR-GE alaninda proaktif bir rol iistlenerek tekstilin olabilecegi
her alanda aragtirma ve gelistirme yapmaktadir. Bu ¢caligmalar sonucunda Karsu gectigimiz yi1l AR-GE
projesi olarak 4’1 Tiibitak destekli 1’i de Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 destekli olmak tizere 5
projeyi basari ile tamamlayarak , en fazla proje yapan firmalar kategorisinde, Uludag Ihracatg1 Birligi
tarafindan odiile layik goriildii. Hali hazirda, Karsu’nun Avrupa Birligi destekli uluslar arasi projesi de

devam etmektedir.

Karsu gectigimiz donemde yaklasik 24 milyon dolarlik bir ihracat ile 124,6 milyon TL’lik bir
ciro gerceklestirerek %9’luk bir biiylime basaris1 gostermistir. 2012 yilinda da yeni {irlinler, yeni
pazarlar slogan ile biiyiime trendini devam ettirmeyi hedeflemektedir.

fAsT

Saygilarimla,

Nevzat SEYOK
Yont.Krl.Uyesi-Genel Miidiir
Kayseri, 06.04.2012



I.GIRIS
1. Raporun Donemi : 01.01.2011 —31.12.2011

2. Yonetim Kurulu:

Dr. Sait MOLU Baskan

Faruk MOLU Uye

Metin MOLU Baskan Vekili
Mustafa MOLU Uye

Nevzat SEYOK Uye-Genel Miidiir
Prof. Dr. Mehmet SAHIN ~ Uye

Arif MOLU Uye

Denetim Kurulu :

Mahir KASIMOGLU
A.Yener KALYONCU
Afsin HATIPOGLU

Yonetim Kurulu, 03.04.2009 tarihinden itibaren 3 yil stireyle se¢ilmistir. Denetim
Kurulu ise, 25.03.2011 tarihinden itibaren 1 yil siire ile se¢ilmislerdir.

3. Sirket Sermayesi : Donem igerisinde sirket sermayesinde bir degisiklik olmamustir.
Sirketin Kayitli Sermaye Tavani 52.675.000 TL, Odenmis Sermayesi 35.100.498 TL dir.
Sermaye enflasyon diizeltme farki ise 3.331.377 TL’dir. Odenmis sermayenin her biri 1 (Bir)
Kurus itibarli degerde 3.510.049.842 paya ayrilmistir.

4. Sirketin Sektor icinde Konumu : Uriin cesitliligi ve iiretim kalitesiyle sektdriin
oncii kuruluglar arasinda sayilan Karsu, Fortune Tiirkiye dergisinin diizenledigi “Tiirkiye nin
en biiyiik 500 sirketi “ anketinde orta siralarda yer almaktadir. Keza Istanbul Sanayi Odas1’nin
diizenledigi yine “Tiirkiye’nin En Biiyiik 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu” anketi siralamasinda
zaman zaman ilk 500°de, baz1 yillarda da ikinci 500’1n ilk siralarinda yer almis ve kendi
sektorlinlin lider kurulusudur.

5. Ana Sozlesme Degisiklikleri : 2011/12 donemi itibariyle ana sézlesmede herhangi
bir degisiklik yapilmamustir.



II. FAALIYETLER
A.Yatirnmlar :

Sirket, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi Tesvik ve Uygulama Genel Miidiirligii’ne
20.05.2008 tarihinde yapmis oldugu Yatirim Tesvik Belgesi miiracaati sonucunda : % 100
giimriik muafiyeti ve KDV istisnasi destegi saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan
03.06.2008 tarith ve 90591 no’lu yeni Yatirim Tesvik Belgesi almistir. Tesvik Belgesinin
Baglama tarihi : 20.05.2008, Bitis tarihi : 20.05.2011, Toplam yatirim tutar1 : 16.037.900 TL dir
Sirket bu tesvik belgesinin kapatilmasi icin T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve
Uygulama Genel Miidiirliigii'ne 14.02.2011 tarihinde bagvurmustur.

Ayrica Sirketimiz donem igerisinde; Modernizasyon amaciyla Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve
Uygulama Genel Miidiirliigii'nden 10.03.2011 tarihli 100278B belge numarali toplam yatirim
tutar1 2.862.541 TL olan "Tesvik Belgesi" almistir. Tesvik Belgesi kapsaminda; Giimriik vergisi
muafiyeti, KDV istisnasi, 3 yil siireli Sigorta Primi Isveren Hisse destegi, % 60 vergi indirimi,
% 20 Yatinm Katki Orani ve Faiz destegi bulunmakta olup, belgenin baslangi¢ tarihi
21.02.2011, Bitis tarihi ise 21.02.2014'djir.

Bu donem igerisinde yapilan yatirim harcamalari asagida agiklanmistir.

1.Uretim Yatirnmlar : 1 adet hava jetli iplik egirme makinesi icin 389.231 TL, 2 adet vorteks
iplik egirme makinesi i¢in 1.250.072 TL, 4 adet kullanilmig Ring Makineleri i¢in 317.421 TL,
288 adet Open-End iplik temizleyicileri i¢in 145.258 TL, 1 takim Vater Likra gozetleme
sistemi i¢in 22.551 TL, 1 adet harman halla¢ Yabanci madde ayirma cihazi i¢in 36.459 TL, 1
adet kompresor i¢in 38.000 TL olmak iizere toplam 2.198.992 TL iiretim yatirim harcamasi
yapilmistir.

2.Yap1 ve Insaat Yatirnmlar : Su iiretim sistemi icin 247.485 TL, Personel arac garaji igin
5.257 TL, Kompresor 1s1 geri kazanim sistemi ic¢in 19.856 TL, olmak {izere toplam 272.598 TL
yapim harcamasi yapilmistir.

3.Diger : Elektromanyetik Koruyucu Orme Kumas icin 169.147 TL arge harcamasi, Uzun
Omiirlii uv koruma etkili kumas i¢cin 109.255TL arge harcamasi, 2 adet binek tasit1 i¢in 61.615
TL, Alcatel telefon santrali i¢in 23.722 TL, diger muhtelif demirbaslar i¢cin 84.473 TL olmak
iizere toplam 448.212 TL harcama yapilmustur.



B. Mal ve Hizmet Uretimine iliskin Faaliyetler :

Uretim :

Donemde gerceklesen 12.900 tonluk iplik iiretime ilaveten 283 tonluk mamul o6rgii
kumas fason olarak yaptirilmistir.

Onceki yillarda baslatilan 7°li ekip ¢alisma sistemine bu dénemde de devam edilmis,
hafta sonlar1 dahil olmak tizere liretimin devamlilig1 saglanarak kullanilabilen kapasitenin % 98

‘ne yakininin kullanimi1 gergeklestirilmistir.
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Satislar :

Doénemde net satiglar 11.754 ton, 124.6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Toplam
iiretimden satislar icerisinde ihracatin pay1 kg bazinda % 35°tir.

2011 y1l1 ilk yaris1 talebin canli seyrettigi bir donem olurken 2. yar1 6zellikle Avrupa'da
ve diinya genelinde finansal krizin kendisini hissettirdigi bir donem olmustur. Bu sebeple

talepte ve buna bagli olarak fiyatlarda yilin 2 yarisinda bir gevseme s6z konusudur.

Karsu bu donem igerisinde i¢-dis giyim, ev tekstili, corap, denim gibi farkli segmentlere
uygun ve moda, fonksiyonel, teknik olmak iizere {i¢ ana grupta toplanabilecek {iriinlerinin
tanitim faaliyetlerine devam etmistir. Bu cercevede Milano’da diizenlenen FILO, Paris’te
diizenlenen Expofil, Sao Poulo Brezilya’da diizenlenen Pv Brazil fuarlarina katilmilmistir.

Karsu, i¢ pazarda Ihracatc1 kumas ve konfeksiyon iireticileri tarafindan aranilan marka
olma o6zelligini devam ettirirken, dis pazarda {iriin ¢esidi ve kalitesi, hizli ve esnek servisi,
ihtiyaca gore alternatif yaratmasi ile tercih edilen marka olma 6zelligini stirdiirmektedir.
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Arastirma ve Gelistirme :

Crosstexnet programi kapsaminda Italya ve Cek Cumhuriyeti’nden firmalarla ortak AB
proje bagvurusu yapilmistir. Proje Onerisi ilgili tiim iilkelerce degerlendirilerek onaylanmistir.
Proje 01 subat 2012 tarihi itibariyle baslayacaktir.

TUBITAK destekli olarak yiiriitiilen gii¢ tutusur ipliklerin 6zelliklerinin gelistirilmesi
ile ilgili proje basari ile tamamlanmistir

Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan desteklenen elektromanyetik 6zellikli
iplik ve Orme kumaslarin gelistirilmesiyle ilgili 315.529 TL biitgeli proje, 2011 yil1 itibariyle
basariyla tamamlanmistir. Erciyes Universitesi ile yapilan ortak calismalarin sonucu olarak
hazirlanan ve bakanliga sunulan bu proje Karsu’nun bu zamana kadar destek alinan 4. projesi
olma 6zelligini tasimaktadir.

Uriin ¢esitliligini artirmaya yénelik olarak ise; Giimiis lifi kullanilarak, kumaslarda
elektromanyetik koruma ve antibakteriyel etki saglayan iplikler {iretilmistir. Kalic1 antistatik
Ozellik saglayan ipliklerin Ar-Ge ¢alismalar1 da tamamlanarak {iriin yelpazesine eklenmistir.
Gli¢ tutusur Ozellikli, aramid liflerinden farkli karisim ve oOzelliklerde yeni iplikler
gelistirilmesiyle ilgili caligmalar devam etmektedir.

Arastirma ve Gelistirme Hedefleri:

1- Gelecekte ticari degere sahip olabilecek lifler hakkinda arastirma yapilmasi.

2- Faaliyete gecen Erciyes Teknopark subemizde iiniversite ile birlikte ortak projelerin
tiretilmesi.

3- Yiirtitiilmekte olan projelerin basariyla tamamlanmasi.

4- Karsu’nun mevcut altyapist kullanilarak kullanim alanina 6zel, katma degerli yeni ipliklerin
gelistirilmesi.

Entegre Sistem (ISO 9001-14001, OHSAS 18001) Belgelendirmesi :

Kuruldugu giinden bugiine, iiriin kalitesi ve miisteri memnuniyeti yaninda, ¢alisanlariin saglik
ve giivenliklerinin saglanmasi ile ¢cevreye olan duyarliligini siirdiiren Karsu Tekstil San. ve Tic.
A.S., yil igerisinde ISO 9001 (Kalite Yonetim Sistemi), ISO 14001 (Cevre Yonetim Sistemi),
OHSAS 18001 (Is Giivenligi ve Calisan Sagligi) Sistem belgeleriyle ilgili entegre sistem
denetimlerinden basariyla ge¢cmistir.



Istirakler ve bagh ortakliklar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

ISTIRAK UNVANI Katilm Oram Katim Oram
% %

Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. ** 96 96
Molu Dis Ticaret A.S. 40 40
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 33 33
Tekstil Sanayicileri Dis Ticaret A.S.* 14,4 14,4
Kayser-Kayseri Serbest Bolge Kur.isl.A.S. 0,6 0,6
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0063 0,0063
Molu Enerji Uretim A.S. 0,0065 0,0065
Derin Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S **** 0 0,0065
Zeynep Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S *** 0 0,0065
Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A, S **%%* 0,0065 0

@) Sirket ile ilgili iflas karar1 verilmis olup katilim degeri iizerinden % 100 karsilik ayrilmigtir.

(**)  Sirket 6zkaynaklarmi tamamen kaybettiginden katilim degeri iizerinden % 100 karsilik
ayrilmisgtir.

(***)  lgili sirketin hisseleri 17.03.2011 tarihinde satilmstur.

(****) lgili sirketin hisseleri 05.05.2011 tarihinde satilmistur.

(*¥****) Jlgili sirketin hisseleri 24.02.2012 tarihinde satilmistir

C. Finansal Performans ve Mali Yapr :

Asagidaki tablolarda goriilecegi tizere Sirketimiz 2011 yilini ciro yoniinden iyi bir
donem olarak gecirmis ve satiglarini % 9,1 oraninda artirmistir.

Sirket bor¢larinin % 75’1 dovizli bor¢lardan olugsmaktadir. Gegtigimiz yil oldugu gibi bu
yil da, doviz kurlarindaki asag1 ve yukar1 dalgalanmalar finansal tablolarimizi etkilemistir.

2011 y1l1 sonu itibariyle uzun vadeli finansal bor¢ bakiyesi 35 milyon TL, kisa vadeli
finansal bor¢ bakiyesi 42,7 milyon TL mertebesinde olusmustur.

2011 yilinda 2,9 milyon TL diizeyinde yatirim yapilmistir. 0,2 milyon TL kidem ve
ihbar tazminatt 0denmistir. Sene sonu itibariyle 1,1 milyon TL mertebesinde Kurumlar Vergisi
karsilig1 ayrilmig ancak donem igerisinde 1,2 Milyon TL Gegici Vergi 6demesi yapildig1 icin
0,1 milyon TL vergi alacagi dogmustur.

Biitiin bunlarin neticesinde, sirketimiz 2012 yilina, aldig1 finansal tedbirleri devam
ettirerek olas1 dalgalanmalara hazirlikli olarak girmistir.

10



Degisim %
9,1
6,5
100,0
31,9
11,0
124,1

OZET GELIiR TABLOSU KARSILASTIRMASI (Milyon TL)
2011 2010
- Net Satislar 124,6 114,2
- Satilan Malin Maliyeti (105,9) (99,4)
- Esas Faal. Diger Gelirler 2,4 1,2
- Briit Satis Kar1 21,1 16,0
- Faaliyet Giderleri 9,1) (8,2)
- Finans ve Diger Gelir-Giderler (6,5) (2,9)
- Net Parasal Pozisyon
(Enflasyon)Zarar1 - -
- Vergi Oncesi Kar / Zarar 5,5 4.9
- Vergi Karsilig1 (1,1) 3,7)
Net Donem Kari / Zarari 4.4 1,2

Bilango ve gelir tablosu kalemleri incelendiginde; karsilagtirmali 2010 ve 2011 yillarina
ait sec¢ilmis finansal performans kriterleri (Rasyolar) asagiya c¢ikartilmistir:

Cari Oran [Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar]

Likidite Oran1 [(Ddnen Var-Stoklar)/Kisa Vd.Borg¢lar]

Toplam Borg¢lar/Oz Sermaye
Kisa Vd Borglar / Aktif Toplami1
Uzun Vd.Borglar / Aktif Toplami
Oz Sermaye / Aktif Toplam1

Aktif Devir Hiz1 [Net Satiglar/Aktif Toplami]

Alacak Devir Hiz1 [Net Satiglar/Kisa Vd.Ticari Alacak Ort.]
Alacaklarin Tahsil Siiresi (giin) [365/Alacak Devir Hizi]
Stok Devir Hiz1 [S.M.M/Ortalama Stok]

Stok Devir Hiz1 (giin) [365/Stok Devir Hizi]

Maliyet S.M.M./Net Satiglar
Briit Kar Marj1 [Briit Satis Kar1/Net Satislar]
Net Faaliyet Kar Marj1 [Esas Faaliyet Kari/Net Satislar]

2011 2010
2,27 1,86
1,43 1,42
1,06 0,69
0,28 0,30
0,23 0,10
0,49 0,59
0,82 0,90
2,86 2,80
128 130
3,59 6,34
102 58

0,85 0,87
0,15 0,13
0,08 0,05
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FINANSAL TABLOLAR

BiLANCO (TL)

VARLIKLAR

Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar

Canl1 Varliklar

Yatirim Amaglh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
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Bagimsiz Denetim'den
Gecmis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
97.059.430 71.994.701

6 12.819.659 7.480.782
7 0 996
10 43.081.839 42.065.737
12 0 0
11 1.632.797 1.321.031
13 35.849.295 16.947.293
14 0 0
26 3.675.840 4.178.862
97.059.430 71.994.701

34 0 0
53.974.080 55.187.391

10 0 159
12 0 0
11 20.043 0
7 52.313 26.223
16 118.361 143.423
14 0 0
17 0 0
18 53.001.709 54.058.864
19 589.557 272.608
20 0 0
35 0 0
26 192.097 686.114
151.033.510 127.182.092



KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Karn Vergi Yikiimliligi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Ara toplam)
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklara Iligkin Yiikiimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thra¢ Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
Azinhk Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagunsiz Denetim’den
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Gecmis Gecmis
Re]f)e‘f;"stlan 31.12.2011 31.12.2010
42.679.095 38.648.802
8 21.823.704 25.090.538
9 0 0
10 14.315.014 8.039.398
11 188.299 68.837
12 0 0
21 0 0
35 141.865 196.125
22 779.912 1.070.070
26 5.430.301 4.183.834
42.679.095 38.648.802
34 0 0
35.032.474 13.284.784
8 30.549.265 9.360.207
9 0 0
10 670 3.222
11 0 0
12 0 0
21 0 0
22 0 0
24 1.830.391 1.263.529
35 2.652.148 2.657.826
26 0 0
73.321.941 75.248.506
73.321.941 75.248.506
27 35.100.498 35.100.498
27 3.331.377 3.331.377
27 0 0
27 85.244 85.244
27 12.165.578 12.468.302
27 0 0
27 1.771.863 999.328
27 16.503.490 22.016.224
36 4.363.891 1.247.533
0 0
151.033.510 127.182.092



KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Esas Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler

Esas Faaliyet Dis1 Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi1 Donem
KaryZaran

DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsamh gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigsim
Duran Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Y®&ntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi
Gelir/Giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
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Bagimsiz Denetim’den
Gecmis Gecmis
Dipnot 31.12.2011  31.12.2010
Referanslari

28 124.581.789 114.242.316
28 (105.930.020)  (99.412.016)
18.651.769 14.830.300

0 0

0 0

0 0

18.651.769 14.830.300

29 (4.738.050) (4.580.651)
29 (4.234.616) (3.554.128)
29 (110.529) (75.189)
31 2.419.358 1.212.053
31 (2.322.133) (1.793.049)
9.665.799 6.039.336

0 0

32 12.814.516 8.930.812
33 (16.981.406) (10.043.782)
5.498.909 4.926.366

(1.135.018) (3.678.833)

35 (1.065.015) (437.349)
35 (70.003) (3.241.484)
36 4.363.891 1.247.533
0 0

0 0

36 4.363.891 1.247.533
0 0

0 0

(378.405) 0

0 0

0 0

0 0

0 0

75.681 0

0



TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Doénem Karv/Zararmin Dagilimi
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylar1

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylar1

Hisse Basina Kazang
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang¢

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina

Kazang¢

15

36

36

(302.724)
4.363.891

0
4.363.891

0,00124

0,00124
0

1.247.533
0
1.247.533

0,00036

0,00036
0



KARSU TEKSTIL SANAYii VE TiCARET A.S.
OZ SERMAYE DEGISiM TABLOSU (TL)

31 ARALIK 2011

Karsilikh Yabanci Kardan
B Sermaye istirak Para Ayrilan
Dipnot Odenmis Diizeltmesi Sermaye Hisse Senedi Deger Artis  Cevrim Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Donem
Referanslari Sermaye Farklan Diizeltmesi __{hra¢ Primleri Fonlan Farklar1  Yedekler  Kar/Zararlar1 Kary/Zarari Toplam
999.32 2.722.3 74.055.96
01 Ocak 2010 itibariyle 35.100.498 3.331.377 - 85.244 11.013.974 - 7 20.803.204 43 7
Diizeltme ve Mahsup Kayitlar - - - - (148.871 - 1 - - (148.870)
Gecmis Y1l Karlarina Transfer - - - - - - - 2.722.343  (2.722.343 -
1.603.1
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu - - - - 1.603.199 - - - - 929
(1.509.3
Ortaklara Nakit Temettii - - - - - - - (1.509.321) - 21)
1.247.53
Net Donem Kar1 / Zarari - - - - - - - - 3 1.247.533
999.32 1.247.53 75.248.50
31 Aralik 2010 itibariyle 27 35.100.498 3.331.377 - 85.244 12.468.302 - 8 22.016.226 3 6
Diizeltme ve Mahsup Kayitlari - - - - (378.405) - 772.535 - (772.535) (378.405)
Gecmis Y1l Karlarina Transfer - - - - - - - - - -
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu - - - - 75.681 - - - - 75.681
Ortaklara Nakit Temettii - - - - - - - (5.512..734)  (474.998) (5.987.732
4.363.8 4.363.89
Net Donem Kar1 / Zaran - - - - - - - - 91 1
1.771. 4.363.8 73.321.94
31 Arahik 2011 itibariyle 27 35.100.498 3.331.377 - 85.244 12.165.578 - 863 16.503.492 91 1
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KARSU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S.
NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

Dipnot
Referans-
lar 31.12.2011 31.12.2010
A-ESAS FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI :
Vergi Oncesi Net Kar  (+) 5.498.909 4.926.366
Diizeltmeler
Amortisman (+) 18-19 3.406.931 3.271.798
Kur Farklarindan Dogan Zarar (+) 2.851.634 (60.411)
Menkul Kiymet veya Uzun Vadeli Yatirimlardan Elde 0 0
Edilen Kazanglar (-)
Faiz Gideri 33 864.207 375.858
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet 0 0
Kar1 (+)
Ticari islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artilar (-) 10-11 (1.347.752) (4.954.411)
Stoklardaki Azalis (+) 13 (18.902.002) (494.434)
Ticari Bor¢lardaki Azalis (-) 6.392.526 (2.533.254)
Esas Faaliyet ile Ilgili Olarak Olusan Nakit (+) (535.718) 4.090.177
Faiz Odemeleri (-) (2.436.203) (1.764.212)
Vergi Odemeleri (-) (801.305) (425.757)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (5.008.773) 2.431.720
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI :
Mali Varlik Alim1, Alis tutarindaki Neti (-) (26.090) (923)
Maddi Varlik Satin Alimlari (-) 18-19 (3.440.511) (4.675.551)
Maddi Varlik Satis1 Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri (+) 18 773.786 192.208
Tahsil Edilen Faizler (+) 32 366.281 238.013
Tahsil Edilen Temettiiler (+) 31.621 1.715
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (2.294.914) (4.244.538)
C-FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Hisse Senedi fhraci Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri 0
S
Uzun Vadeli Borglarla ilgili Nakit Girisleri (+) 8 17.922.224 (1.400.607)
Finansal Kiralama Borglari ile flgili Odemeler (-) (318.180) (78.000)
Odenen Temettiiler (-) (4.971.731) (1.469.361)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 12.632.313 (2.947.968)
Nakit ve Nakit Benzerlerden Meydana Gelen Net Artis 5.328.626 (4.760.786)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 7.480.782 12.241.568
Doénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 12.809.408 7.480.782
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KARSU TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK-31 ARALIK 2011 DONEMIi FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu,
6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan 6nemli yanlighklar igermeyecek big¢imde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve diirlist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
iizere 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amactyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit

akimlarmi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar ¢ercevesinde dogru ve diiriist
bir bigimde yansitmaktadir.
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Diger husus

Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolar1 bir bagka
Denetim Sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu Sirket 09 Mart 2011 tarihli raporunda bu finansal tablolar
iizerinde olumlu goriis beyan etmistir.

Sirketin ekli mali tablolarm (Bilanco Dipnot 2 de) "Konsolidasyon, Bagl ortakliklar ve Istirakler" bashkli
boliimde agiklanan nedenlerle konsolide etmeyerek, donem mali tablolarini solo olarak sunmugtur. Tutarlarin mali
tablolar1 etkileme giicii olmadigindan denetim goriisiimiize bu konu nedeniyle sart getirmemekteyiz.

Ankara , 15 Mart 2012 2012-07

REHBER BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALiI MUSAVIRLIK A.S.

Adil ONER , YMM
Sorumlu Ortak Bas Denetci
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DENETICILER RAPORU

KARSU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S. GENEL KURULU’NA

Unvani : KARSU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S.

Merkezi : Kayseri

Cikarilmis Sermaye :35.100.498,42 TL

Faaliyet Konusu : Pamuk ipligi, pamuk-suni-sentetik elyaf karisimi, biikiilii, boyali

iplik , 6rgii kumas

Denetgilerin ad1, gorev siireleri, ortak

veya personel olup olmadiklar : A.Yener KALYONCU-Afsin HATIPOGLU-Mahir KASIMOGLU
Gorev Siireleri : (25.03.2011-06.04.2012)
Sirket personeli degildirler.

Katilinan Yonetim Kurulu ve Yapilan

Denetleme Kurulu toplantilari sayisi : Yonetim kurulu toplantilarina katilinmadi. Denetleme Kurulu 4
toplant1 yapmustir.

Ortaklik hesaplar1 defter ve belgeleri

iizerinde yapilan incelemelerin kapsami,

hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve

varilan sonuglar. : Ortakligin kanuni defterleri lizerinde ve diger belgeler ii¢ ayda bir
kontrol edilmistir. Tutulan tiim kayitlarin kanun ve esas sozlesme
hiikiimleri ve genel muhasebe kurallarina uygun oldugu goriilmiistiir.

Tiirk Ticaret Kanununun 353. maddesi-

nin 1. fikrasinin 3 numarali bendi gere-

gince ortaklik veznesinde yapilan sayim-

larin tarih ve sonuglart. : 2011 yil1 hesap doneminde ortakligin veznesi dort defa sayilmistir.
Sayim neticesindeki mevcutlarin kayitlara uygunlugu goriilmistiir.

Tiirk Ticaret Kanununun 353. maddesi-

nin 1. fikrasinin 4 numarali bendi gere-

gince yapilan incelemelerin tarih ve so-

nuglari. : Her ay sonunda sirketin kayitlari incelenmis, T.T.K. 353/1-4 madde-
sindeki kiymetlerin mevcut olup, kayitlara uygunlugu goriilmiistiir.

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlarin hakkinda yapilan islemler : 2011 yilinda tarafimiza intikal ettirilen bir sikayet ve yolsuzluk
bulunmamaktadir.

Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi hesap ve islemlerinin Tiirk
Ticaret Kanunu Ortakligin esas sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore
incelemis bulunmaktayiz.

Goriligiimiize gore muhtevasini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango ortakligin
anilan tarihteki gergek mali durumunu; 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemine ait Kar/Zarar tablosu, anilan déneme ait gergek

faaliyet sonuclarimi yansitmakta olup kar dagitim Onerisi yasalara ortaklik esas sdzlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilangonun ve Kar/Zarar cetvelinin onaylanmasini ve Ynetim Kurulunun aklanmasini arz ederiz.

DENETLEME KURULU

A.Yener KALYONCU Afsin HATIPOGLU Mahir KASIMOGLU
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FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLiSKIN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIiHI : 15.03.2012

KARAR SAYISI : 2012/ 09

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK
BEYANI

a) Sirketimizin 31/ 12 /2011 dénemine iliskin “Seri: XI No:29 sayili Teblig”e gore hazirlanmis finansal tablo ve
dipnotlarinin ve faaliyet raporunun tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cergevesinde, finansal tablo ve faaliyet
raporunun 6nemli konularda gergege aykir1 bir agiklama veya acgiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltict
olmas1 sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

¢) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler ¢ercevesinde, yiiriirliikteki finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmig finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve
zararl ile ilgili gercegi diiriist bir bicimde yansitti§1 ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve performansimi ve
Sirketimizin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu onemli riskler ve belirsizliklerle birlikte diiriistce
yansittigini beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Nevzat SEYOK Zeki TURNACIOGLU
Y 6n.Krl.Uye-Gen.Md. Muhasebe Miidiirii
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31 ARALIK 2011 DONEMI FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret A.S. (Sirket) 17 Mart 1973°de kurulmus olup Kayseri Ankara Karayolu 23.Km.
Siiksiin-Incesu-KAYSERI adresinde faaliyet gostermektedir. Tiirkiye'nin ¢esitli yorelerinden miibayaa veya yurt
disindan ithal edilen pamuk, suni ve sentetik elyafin islenerek ;

e Pamuk ipligi ve pamuk sentetik veya suni elyaf karigimi iplik ,

+ Iplik boyama,

*  Ham ve mamul 6rgii kumas , boyali kumas

iretimi ve pazarlamasi ile elektrik enerjisi liretimi sirketin baslica faaliyetlerini teskil etmektedir.

Sirket’in hisseleri 1994 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle halka aciklik oran1 %
30°dur.

Sirket’in %35 nispetinden fazla pay oranina sahip ortaklari ile ortaklik yapis1 asagidaki gibidir ;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Adi . Pay Oram % Pay Oram %

Sait MOLU 11,7 11,7
Metin MOLU 8,6 8,9
Mustafa MOLU 7,8 8.4
Yildiz MOLU 8,8 8,8
Meral MOLU 8,7 8,7
Oya MOLU 7,6 8,4
Diger (Halka agik kisim dahil) 46,8 45,1
Toplam 100,0 100,0

Sirket’in merkezi Kayseri’de olup, Erciyes Universitesi Teknoloji Gelistirme Bélgesi idare Binasi ve Inkiibator
Merkezi —1 No 103 Melikgazi — KAYSERI adresinde “Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi Erciyes
Teknopark Subesi” agilmustir. Ayrica Istanbul Esentepe’de Irtibat Biirosu ile Denizli Aslan Sanayi Merkezi’nde
Bolge temsilciligi bulunmaktadir.

Sirketin, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle ¢alisan personel sayist asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kapsam I¢i (Sendikali) 522 507
Kapsam Dis1 (Sendikasiz) 75 67
TOPLAM 597 574
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Sirketin; Bagl Ortakliklar1 , Istirakleri , Bagli Menkul Kiymet ve katilim oranlari asagidaki gibidir.

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

BAGLI ORTAKLIK

Katillm Oram1 % Katilim Oranm1 %
Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 96 96
ISTIRAKLER
Molu Dis Ticaret A.S. 40 40
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 33 33
Tekstil Sanayicileri Dig Ticaret A.S. 14,4 14,4
BAGLI MENKUL KIYMETLER
Kayser-Kayseri Ser. Bolge Kur. Isl. A.S. 0,6 0,6
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0063 0,0063
Molu Enerji Uretim A.S. 0,0065 0,0065
Derin Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.** 0 0,0065
Zeynep Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S. * 0 0,0065
Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.*** 0,0065 --

(*) 1lgili sirketin hisseleri 17.03.2011 tarihinde satilmustur.
(**) Ilgili sirketin hisseleri 05.05.2011 tarihinde satilmistir.
(***) Tlgili sirketin hisseleri 24.02.2012 tarihinde satilmustir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
¢ Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarin1 da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Sirket'in Mali tablolari, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal
Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri XI 29 numarali Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiirlirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" (“Seri XI 25 numarali Teblig™)
yirirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1
gerekmektedir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 esas
alinabilecektir. Diger taraftan, gecis siirecinde, yeni Teblig'in uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS'min Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlananlardan
farklar1 TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar orijinal UMS/UFRS'ler uygulanacak ve finansal tablolarin
orijinal UMS/UFRS'lere gore hazirlandigr hususuna dipnotlarda yer verilecektir. Yine bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan TMSK'ca yayimlanan TMS/UFRS'ler esas alinacaktir.
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Ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblige gore hazirlanmis olup, mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17.04.2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak, sonradan dipnotlara ilaveleri de dikkate alinarak tam set olarak sunulmustur.

Mali Tablolarin Hazirlamis Sekli

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'ma (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo
hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamustir.

Ozsermaye kalemlerinden, hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekler ve dzel yedekler bilangoda Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore belirlenen degerleri ile yansitilmis olup, bu kalemlere iliskin 31 Aralik 2004
itibariyle yapilmis enflasyon diizeltmesi farklar1 gecmis yil kérlar1 i¢cinde gosterilmistir. Sermayeye ait
enflasyon diizeltmeleri farklar1 “sermaye diizeltme farklar1” hesabinda gosterilmistir. Ayrica olaganiistii
yedeklerde birikmis kar sayilarak gecmis yil kérlar1 icinde gdsterilmistir. Mali tablolar, makul degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL olarak
hazirlanmustir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 15 / 03 / 2012 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.

Fonksiyonel ve Raporlanan Para Birimi

Mali tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Tiim mali bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtilmedikge
tam olarak belirtilmistir.

Konsolidasyon, Ba | ortakl klar ve tirakler

Bagli ortakliklar, dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan
veya dolayl1 olarak girketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini
ifade eder. Bagh ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim kontroliiniin basladigi tarihten kontroliin sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilir. Asagida 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyle bagl ortaklik, istirakler, bagli menkul kiymetler ve sermayelerine katilim oranlar
asagida gosterilmistir:

Istirakler, Grup’un genel olarak oy hakkimin %20 ile %50’si arasina sahip oldugu ve Grup’un bagh veya
miisterek yonetime tabi olan ortaklig1 sayllmayan ancak iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu sirketlerdir.
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. 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

BAGLI ORTAKLIK
Katihm Oram % Katihm Oram %

Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. ** 96 96
ISTIRAKLER
Molu Disg Ticaret A.S.** 40 40
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 33 33
Tekstil Sanayicileri Dig Ticaret A.S.* 14,4 14,4
BAGLI MENKUL KIYMETLER
Kayser-Kayseri Ser. Bolge Kur. Isl. A.S. 0,6 0,6
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0063 0,0063
Molu Enerji Uretim A.S. 0,0065 0,0065
Derin Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.*%#** 0 0,0065
Zeynep Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S *** 0 0,0065
Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A,S.*##*x* 0,0065 --

(*)  Sirket ile ilgili iflas karar1 verilmis olup katilim degeri tizerinden % 100 karsilik ayrilmistir.

(**) Sirket 6zkaynaklarin1 tamamen kaybettiginden katilim degeri tizerinden % 100 karsilik ayrilmastir.
(***) {lgili sirketin hisseleri 17.03.2011 tarihinde satilmistir.

(****) T1gili sirketin hisseleri 05.05.2011 tarihinde satilmistir.

(***#x) [1gili sirketin hisseleri 24.02.2012 tarihinde satilmistir.

irket'in bal ortakl  Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. ti. Kayseri Serbest Bolge'de 20.000 TL
sermaye ile 05/12/2003 tarihinde kurulmu bir irkettir, ancak irketin kurulu undan sonra hicbir faaliyeti
bulunmamaktad r, (31/12/2011 tarihli bilangosuna gore 6z varl klar -13.923 TL. olup), sermayesinin
tamamn kaybetmi, TTK 324. Madde kapsam nda bulunmaktadr. irketin 2011 déneminde sadece
genel yonetim giderleri mevcut olup esas faaliyeti ve ana ortakl a highir fon aktar m giicti yoktur, bu
nedenle konsolide etmenin de pratik bir sonucu bulunmamaktad r.

irket'ini tiraklerinden Molu D Ticaret A.. . (31/12/2011 tarihli bilangosuna gére 6z varl klar -31.959
TL ) sermayesinin tamamn kaybetmi , TTK 324. Madde kapsam nda bulunmaktadr. irketin ana
ortakl a highir fon aktar m giict yoktur.

LKF Tekstil Boya San. Ticaret A.S. istirak olup, 6z kaynak yontemine gore degerlenmistir. (Dipn.16)
Karsilastirmah Bilgiler

Sirket’in mali tablolari, Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, Onceki donemle Kkarsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem mali tablolarmm sunumu ile

uygunluk saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farklar agiklanir.
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*  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmustir. Sirket benzer nitelikteki iglemleri, diger olaylar1 ve durumlari tutarli olarak mali tablolara
alir, degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir.

* Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

*  Mubhasebe Politikalar1 Degisiklikler

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen o6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir.

* Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan degisiklik ve yorumlar

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’ nin efektif olma tarihinden o6nce olusan isletme
birlesmelerinden kaynaklanan kosullu bedellerin gecis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarm &lgiimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli ddemeler
ilgili ddiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: A¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogmasi
ve derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi1”

UMS 1 (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan
degisikliklere bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine
aciklik getirilmesi”

UFRYK 13 (1yile$tirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun degeri”
UMS 34 (lyilestirme) “Ara Donem Raporlama: Aciklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi
gereken agiklamalara eklemeler”

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” (Degisiklik) “UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara
aciklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal aracglara iliskin risklerin dogas1 ve derecesi arasindaki
etkilesimin vurgulanmas1”

Heniiz yiiriirliige girmemis standart, degisiklik ve yorumlar

UMS 12, “Gelir Vergileri- Ertelenmis Vergi” (Degisiklik)
01.01.2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)
01.07.2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”
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01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali dénemler icin gecerlidir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”,
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler icin gegerlidir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerde Bulunan Paylarin Aciklanmas1”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

UFRS 13, “Gergege Uygun Deger Hesaplamalar1”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir.

UMS 27, “Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (Degisiklik)
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

UMS 28, “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirrmlar” (Degisiklik)
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRS 7, “Finansal Araglar- Bilango disi islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin
aciklamalar” (Degisiklik) 01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali dénemler icin
gegerlidir.

Netlestirme/Mahsup

Sirket’in finansal varliklar1 ve borglari netlestirmek icin hukuki bir hakki oldugunda ve séz konusu finansal
varliklar1 ve borglari netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin mali tablolara alinmasini ve borcun ifasini
ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi sdz konusu oldugunda, Sirket finansal varliklar1 ve borglari netlestirerek
bilangoda net tutarlari ile gostermektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanc1 para cinsinden yapilan islemleri TLye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
doviz kurlan kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden veya
yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlar1 veya kambiyo
zararlar ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye
¢evrilmektedir.

Finansal aracglar

Tiirevsel olmavan finansal araclar

Sirket’in tiirevsel olmayan finansal araglari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, iligkili taraflardan
alacaklar ve diger alacaklar, ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve finansal borglardan olugsmaktadir. Bir
finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa mali tablolara alimirken makul degeri iizerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yilikiimliiliik olmas1 durumunda) bedelin makul
degeridir. Elde etme veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal
borcun ilk degerlemesine dahil edilir. Ik kez kayitlara alinmasina miiteakiben finansal araclar asagidaki sekilde
mubhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli/ vadesiz mevduat ve tahsildeki kisa vadeli ¢eklerden olusmaktadir. Hazir
degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir.
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Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile degerlenir.
Kayda almmmalarim izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarmin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden
finansal tablolarda gosterilir. Sirket, ¢esitli nedenlerle tahsil imkanlarinin giigclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari
alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen siipheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi
gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir
defadan fazla istenilmesine ragmen borg¢lu tarafindan édenmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik
ayrilir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini

takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan slipheli alacak karsiligindan diisiilerek gelir kaydedilir.

Kisa vadeli diger alacak ve borclar maliyet degerleri tizerinden gosterilmektedir.

Finansal borg¢lar, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda alinirlar.
Kayda alinmalarmi izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan

bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Vadeve kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit 6demeleri
olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
siniflandirilir.

Alim satim amacli finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranindaki degisimler gozetilerek satilabilecek olan
kisa vadelerde alinip satilan finansal araclar alim satim amagh finansal varliklar olarak siniflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak finansal araglar etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle 1skonto edilmis maliyeti {izerinden
ve alim satim amacl finansal araglar ise makul degerlerinin yansitan piyasa fiyatlar ile kaydedilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Her iki siniflandirmaya da girmeyen finansal araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir. S6z
konusu varliklar, Sirket yonetiminin bilango tarihinden sonraki on iki aydan daha kisa bir siire i¢in elde tutma
niyeti olmadik¢a veya igletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmadikca satilmaya hazir
finansal varliklar olarak gosterilir, aksi halde alim-satim amagli finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket
yonetimi, bu finansal araglarin smiflandirilmasini satin alindiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup
diizenli olarak bu siniflandirmay1 gozden gecirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kar ve zararlar, gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diistikliigli ve kur farklarina iliskin olanlar harig, donem sonuglar ile
iliskilendirilmeden s6z konusu finansal varlik elden ¢ikarilincaya kadar, dogrudan o6zkaynak iginde
muhasebelestirilir. Finansal varligin elden ¢ikarilmasi sirasinda, 6zkaynak altinda 6nceden muhasebelestirilmis
olan kazang¢ ve kayiplar gelir tablosuna aktarilir. Bununla birlikte, s6z konusu finansal varlik bilanco i¢inde
izlendigi siirece, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmig faizler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Diger

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet {izerinden deger
diisiikliigii diisiilerek degerlendirilir.iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar
Sirket yonetiminin en iyi tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer
vadeler ve kosullara sahip bir enstriiman igin gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilanco tarihinde gecerli olan piyasa verileri 6l¢ii olarak kullanilir.

Tiirev finansal aracglar

Tiirev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir.
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Maddi duran varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek; 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren satin alman sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilmaktadir. Ancak 31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar i¢in ekspertiz
raporu diizenletilerek duran varliklari rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmigtir. Degerleme isleminde varliklar
yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmis birikmis amortismanlar ise sifirlanmistir. Olusun degerleme
farklan 6zkaynaklar icinde gosterilmistir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik
faydasimi arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali Omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ekspertiz sonucu yeniden
degerlenen duran varliklar icin yeniden degerlenmis degerleri kalan Omiirlerine gére amortismana tabi
tutulmustur. Ekspertiz sonuglarina goére amortisman oranlarinda revizyonlar yapilmistir. Ozel maliyetler
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmustur.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar, 20-60 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 3-30 yil
Tasitlar 4-13 y1l
Demirbaglar 2-10 y1l

Arsa ve araziler, faydali dmiirlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Elden ¢cikarma

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil
edilirler ve maliyetleri, birikmis amortismanlari ve ilgili demirbagin deger artis fonu hesaplarindan silinir.
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis yazilim haklarindan olugsmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak; 1 Ocak

2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa
paylar ile kalict deger kayiplart diigiilmiis olarak gosterilirler. Deger diisiikliigii olmast durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 19).

Itfa paylar

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri tarihten sonra dort
ile alt1 y1l arasindaki faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in bilangosunda,
ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 tizerinden
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aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degeri tutarinda bir yiikiimliililk
olarak izlenir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin 6nemli bir kismimnin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi1 olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan ddemeler, kira
donemi boyunca dogrusal olarak gelir tablosunda giderlestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden (piyasa degerinden satis giderlerinin diisiilmesi yoluyla
hesaplanan deger) diisiik olan1 {izerinden degerlenmektedir. Sirket stoklarmi agirlikli ortalama maliyet
yontemine gore belirlemektedir. Mamul ve yart mamul maliyetleri hammadde, dogrudan iscilik , diger dogrudan
giderler ve ilgili genel giderleri iceritken UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri standardinca izin verilen durumlar
hari¢ borg¢lanma maliyetlerini icermez. Net gerceklesebilir deger, satig fiyatindan satig giderleri diisiilerek
hesaplanan degerdir. Uretimi durdurulan Konfeksiyon boliimiine ait stoklar rayi¢ degerler iizerinden mali
tablolarda yer almustir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varliktaki deger diislikliigi her bilanco doneminde deger diisiikliigli olduguna kanaat getirilen
nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin ilerideki nakit akimlarimi olumsuz
yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikliigii
oldugu dikkate alinir. Sirketin, denmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun
s0z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikligi karsiligi olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degeridir. Onemli finansal varliklar ayri
olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Benzer kredi riski 6zelligini tasiyan geriye kalan finansal varliklar
birlikte degerlendirilir. Biitiin deger diisiikliikleri gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir bilango tarihinde, ertelenen vergi varligi disinda kalan her bir varliga iliskin deger kayb1 olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek
olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili varliktaki

belirli riski ve paranin zaman degerini gosteren vergi Oncesi 1skonto orami kullanilarak bugilinkii degerine
indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger disiikliigii testi icin, varliklar diger varliklar ve varlik gruplarindan
bagimsiz olarak siirekli kullanimindan dolayr nakit girisi yoneten en kii¢lik birimlere ayrilir (“Nakit {ireten
birim”). Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikliigii
kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diistikliigiintin geri ¢evrilmesi

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
disiikliigiiniin  kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri gevrilir. Onceki dénemlerde kayitlara alinan diger varliklardaki deger diisiikliikleri her bilango
doneminde deger disiikliigiiniin azaldigt veya gecerli olmadigina dair gostergeler dikkate alinarak
degerlendirilir. Deger diisiikliikkleri ancak geri kazamilabilir tutarlarin tespitinde kullanilan muhasebe
tahminlerinde degisiklik varsa veya kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay deger disiikliiglinin geri
¢evrilmesi ile nesnel olarak iligkilendiriliyorsa geri ¢evrilir.

Deger diisiikliigi kaybmin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hig
deger diisiikligi kaybmin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (maddi
varliklar i¢in amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asamaz.
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Calisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢aligsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmisgtir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket yOnetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliligiin
bulundugu, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
ilisikteki mali tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeden cikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig¢, mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili olarak mali
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte mali tablolara alinir.

Hasilat

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri {izerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi
suretiyle bulunmustur. Satislar vade farki, fiyat farki ve kur farki geliri icermez.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir.

Devlet tesvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yiikiimliiliigiin azaltilmasi seklinde elde edilmis olsa dahi
ayni sekilde mali tablolarda gdsterilir.

Finansal gelirler ve giderler

Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri, vadeli satiglardan faiz gelirleri ve kambiyo karlarindan
olusmaktadir. Finansal giderler kredilerin faiz giderlerinden, kambiyo =zararlari, teminat giderlerinden
olugmaktadir.

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari diisiildiikten sonraki degerleriyle
kaydedilir. Banka kredileri, kayitlara alinmalarina takiben etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile 1skonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansal giderler olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, aktiflestirilecek olanlar haricinde olustuklari donemde gelir tablosuna
yansitilir. Ozellikli bir varhgmn elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan iligkisi bulunan borglanma
maliyetleri o 6zellikli varligin maliyetinin bir pargas1 olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligm amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamlanmasiyla, borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
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Donem kén iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari
donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan ertelenen vergi yiikiimliiliigiine neden olusturmaktadir. Ertelenen vergi varliklarin
ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gecici farkliliklarin bilango yiikiimliliigi yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir. Baslica
gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolardaki ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varliklar ile ilgili aktiflestirme ve amortisman
farkliliklarindan kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yiikkiimliiliigii veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi
oranda ilgili aktiften silinir. Ayn1 iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari
vergi ylikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup
edilir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, net donem karnin ilgili donem igerisinde piyasada mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler, mevcut
hissedarlarmma ge¢mis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse)
sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basma kazanc¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z
konusu hisse senedi ihraglarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilancgo tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarmi yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar mali
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Mliskili taraflar

Mali tablolarda ve bu raporda, istirakler, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarm yonetici ve direktorleri iligkili
taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa
kosullarina uygun fiyatlarla ger¢eklesmistir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri ilgili giderlerin olustugu anda kaydedilirler.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet
alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarin1 gosterir.Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit
benzerleri, kasa, tahsildeki cekler, {i¢c aydan kisa vadeli banka mevduati ile diger hazir degerler bakiyesinden
faiz tahakkuklariin g¢ikartilmasi suretiyle bulunur.

e Kullanilan Muhasebe Tahminleri
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Mali tablolarm SPK’ nun belirledigi Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmasinda Sirket yonetimi
muhasebe politikalarinin uygulanmasimi ve varlik, ylikiimliiliik, gelir ve giderlerin raporlanmasini etkileyen
muhasebe tahminlerini, kararlarin1 ve varsayimlarini kullanmaktadir. Gergeklesen sonucglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Muhasebe tahminleri ve altinda yatan varsayimlar siirekli incelenir. Muhasebe
tahminlerinde degisimler tahminlerin yapildig1 donemde ve gelecekte etkilenen donemlerde kayitlara alinir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

31 Aralik 2011 yoktur. (31 Aralik 2010 yoktur. )

NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Sirketin i ortaklig1 yatirimi bulunmamaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tirkiye’de ve ana tretim ve satist iplik alaninda oldugu i¢in finansal bilgileri bolimlere gore
raporlanmamustir. Sirket ayrica otoprodiiktor lisansina sahip Molu Enerji Uretim A.S.’den elektrik santrali
kiralamaktadir. Uretimin tamamu sirket tarafindan kullanilmakta, elektrik satis1 yalnizca sirketin {iretimine ara

verdigi donemlerde olabilmektedir. Bu nedenle UMS 14.35 geregi raporlanabilir boliim olarak
degerlendirilmemistir.

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hazir degerlerin ayrintis1 agagidaki gibidir.

Hazir Degerler 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Nakit 36.530 5.049
Banka 11.965.032 6.273.901
Vadeli mevduat 11.639.829 5.343.986
Vadesiz mevduat 325.203 929.915
Diger Hazir Degerler * 818.097 1.201.832
TOPLAM 12.819.659 7.480.782

(*) Vadesi 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010’a kadar olan tahsildeki alacak senetlerini icermektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, vadeli mevduatin para birimi bazinda detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Amerikan Dolar1 (USD) TL karsilig1 3.220.479 2.626.526
Tiirk Liras1 (TL) 53.997 591.188
Avrupa Birligi Para Birimi (Avro) TL karsilig1 8.355.102 2.126.272
Faiz Tahakkuklar 10.251 -
TOPLAM 11.639.829 5.343.986

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, nakit akislari tablosuna baz olan, gelir reeskontlari hari¢ nakit ve nakit
benzerleri 12.809.408 TL tutarindadir (31 Aralik 2010: 17,743,843 TL).
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31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, vadesiz mevduatin para birimi bazinda detay1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Amerikan Dolar1 (USD) TL karsiligi 104.212 66.447
Tiirk Liras1 (TL) 161.044 666.430
Isvigre Frang1 (CHF) TL karsilig1 211 173
Avrupa Birligi Para Birimi (Avro) TL karsilig1 50.061 12.036
Ingiliz Sterlini (GBP) TL karsilig1 9.675 184.829
TOPLAM 325.203 929.915

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR
Finansal Yatirnmlar ( Kisa Vadeli ) :

31 Aralik 2011 Yoktur.

(31 Aralik 2010 itibariyla Garanti Bankasi’ndan alinan B Tipi Likit Fon tutari, 996 TL dir.)

Finansal Yatirimlar ( Uzun Vadeli )

Aktif bir piyasasi bulunmayan, borsada islem gérmeyen.

.- 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Unvani - -
Hisse Oram TL Hisse Oram TL

Kayser-Kayseri Serbest Bolge Isl. A.S.(Net)*** %0,6 41.917 %0,6 14.917
Kayseri Elektrik Uretim A.S.(Net) 90,06 9.582 90,06 9.582
Molu Enerji Uretim A.S. (Net) 9%0,07 801 9%0,07 801
Derin Enerji Uretim San.Tic.A.S. (Net) ** 0 0 %0,07 585
Zeynep Enerji Uretim San.Tic.A.S. (Net) * 0 0 %0,07 338
Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S. %0,07 13 -- --

52.313 26.223

(*) Tlgili sirketin hisseleri 17.03.2011 tarihinde satilmustur.
(**) Ilgili sirketin hisseleri 05.05.2011 tarihinde satilmustur.

(***) Ilgili Sirket dénemde 27.000 TL bedelsiz hisse senedi vermistir. Bedelsiz hisse senetleri hisse adetlerinde artis yerine beher hisse
nominal bedelleri 500 TL’ dan 5.000 TL yiikseltilmesi ile ger¢eklesmistir. S6z konusu sermaye artist birikmis karlardan kargilanmistir.
Sirket mali tablolarda maliyet bedeli ile izlendiginden bu tutar temettii geliri olarak raporlanmustir.

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredi bakiyeleri asagida sunulmustur.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa Vadeli Banka Kredileri 7.586.842 4.525.142
Kisa Vd. Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 262.930 208.978
Kisa Vd. Akt. Uzun Vd. Krd. Anapara Taks. Faiz Od. 13.973.932 20.356.418
Kisa Vadeli Finansal Borclar 21.823.704 25.090.538
Uzun Vadeli Banka Kredileri 30.365.113 8.984.269
Uzun Vd.Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 184.152 375.938
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 30.549.265 9.360.207
Toplam Finansal Bor¢lar 52.372.969 34.450.745

31 Aralik 2011 itibariyle dovizli kredilerin degisken faizli olanlarinin ortalama faiz orani eurobond +2,25, sabit faizli olanlarin ortalama
faiz oran1 %4,59 , Tiirk Liras1 kredilerin ise degisken faizli olanlarinin ortalama faiz oram1 % 13,37 sabit faizli olanlarin ortalama faiz
orani % 7,50 ‘dir. (31 Aralik 2010 itibariyle dovizli kredilerin ortalama faiz oran1 eurobond +2,25, Tiirk Liras: kredilerin ise ortalama %
7,63 “dir.)
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NOT 9 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 itibariyle bor¢lanma niteligine sahip olmayan finansal yiikiimliiliik yoktur. (31 Aralik 2010
itibariyle yoktur.)

NOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari Alacaklar ( Kisa Vadeli )

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Alicilar 20.684.550 19.330.482
Migkili Sirketlerden Alacaklar -Ticari
(Molu Dis Ticaret A.S.) 15.895 15.895
Alacak Senetleri 19.368.020 19.951.688
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (569.279) (370.522)
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3.582.653 3.138.194
Y Kredi Faktoring A.S. Fat. Temliki 3.091.537 2.682.050
Abn Amro Faktoring A.S Fat. Temliki 0 0
Teb Faktoring A.S. Fatura Temliki 150.606 644
Diger 340.510 455.500
Stipheli alacaklar 3.402.3000 2.081.008
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (3.402.300) (2.081.008)
Ticari Alacaklar ( Net) 43.081.839 42.065.737

Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gergeklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak
karsiliklar diisiilmek suretiyle gosterilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle siipheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donem bast (2.081.008) (1.779.475)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (1.321.292) (390.305)
Konusu kalmayan karsiliklar 0 44.096
Donem i¢inde silinen siipheli alacaklar 0 44.676
Siipheli Ticari Alacak Karsihgi (3.402.300) (2.081.008)
Ticari Borg¢lar (Kisa Vadeli)
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Saticilar 12.438.615 6.290.088
Iliskili Sirketlgre Borglar - Ticari
(Molu Enerji Uretim A.S.) 226.518 148.566
Borg Senetleri 74.277 69.193
Borg Senetleri Reeskontu (-) (7.119) (5.689)
Diger Ticari Borglar 1.582.723 1.537.240
Ticari Borc¢lar ( Net) 14.315.014 8.039.398
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Ticari Borc¢lar (Uzun Vadeli)

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Saticilar 0 2.552
Alinan Depozito 670 670
Ticari Borg¢lar (Net) 670 3.222

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar ( Kisa Vadeli)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger alacaklarin ve borglarin ayrintist asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 127.109 76.265
Mliskili Taraflardan Alacaklar / Ticari Olmayan 1.343.473 1.127.097
Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Personelden alc.) 53.454 15.000
Diger Cesitli Alacaklar 108.761 102.669
Siipheli Diger Alacaklar 1.381.675 1.381.675
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (1.381.675) (1.381.675)
TOPLAM 1.632.797 1.321.031
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle siipheli diger alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Donem bast (1.381.675) (1.384.445)
Donem iginde ayrilan karsiliklar 0 0
Konusu kalmayan kargiliklar 0 2.770
Siipheli Diger Alacak Karsihigi (1.381.675) (1.381.675)
Mliskili Taraflardan Alacaklar/Ticari Olmayan 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Bagh Ortakhk
Kar-Ser Tekstil San. ve Tic. Ltd.Sti. 16.255 13.675
Istirak
Molu Dis Ticaret A.S. 24.139 19.270
LKF Tekstil Boya San. ve Tic. A.S. ** 1.303.079 1.094.152
Tekstil San.D1s Tic. A.S. 1.349.166 1.349.166
Tekstil San.Dis Tic. A.S. * (1.349.166) (1.349.166)
TOPLAM 1.343.473 1.127.097

(*) Temliknameye bagl bu alacagimiz igin, temliknamenin niteligini yitirmesinden dolay1 karsilik ayrilmistir. istanbul 1. Asliye Ticaret
Mahkemesinin miiflis sirkete ait gayrimenkulunun satis1 sonrasi yaptigi taksimatta, sirketimize 3.366 TL pay diigmiistir. Bu pay
sirketimizce tahsil edilmis olup, daha Onceki ayrilan karsiliktan tenzil edilmistir. Bu sirketin iflas siireci devam etmektedir,
kapanmamustir.

(**) 1.293.579 TL’si sermaye azatlimin dan kaynaklanan alacaktir. (31 Aralik 2010 : 1.084.652 TL’si sermaye azatlimin dan kaynaklanan
alacaktir.)
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Diger Alacaklar ( Uzun Vadeli)

Diger Alacaklar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 20.043 159
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. 1.759 21

ISKI 16 16

Istanbul TE.K 13 13

Istanbul Gaz Dagitim A.S. 6 6

Posta Kutusu Depozitosu 7 7

IMKB Takas ve Saklama Bank A.S. 16.135 0

Bogazici Elektrik Dagitim A.S. (Giinegli) 2.107 0

TOPLAM 20.043 159

Diger Borclar ( Kisa Vadeli )

Diger Borclar/Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Personele Borglar 553 1.728
[liskili Taraflara Borglar/Ticari Olmayan 158.110 40.268
Diger Borglar 29.636 26.841
TOPLAM 188.299 68.837
iliskili Taraflara Borclar/Ticari olmayan 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Istirakler

LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 308 308
Ortaklar

Odenecek Temettiiler * 157.802 39.960
TOPLAM 158.110 40.268

* Sirket 25 Mart 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda almis oldugu karar geregi 31 Mayis 2011 tarihinden itibaren hissedarlarina
gecmis yil karlar1 hesabinda yer alan sermaye hari¢ 6zsermaye diizeltme farklarindan net 5.089.572 TL 1 TL nominal degerli paya %
14,5 oraninda nakit kar paymin dagitimina baslamustir.

Bakiye tutar 157.802 TL’nin 125.075 TL’si 31 Mayis 2011 tarihinde yapilan kar dagitimindan, 32.727 TL’si ise onceki y1l
kar dagitimmdan heniiz kar paymi almayan ortaklara ait temettii alacaklaridir.

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2011 itibariyle finans sektorii faaliyetleri yoktur. ( 31 Aralik 2010 : Yoktur. )
NOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle donem sonu stoklarin ayrintis1 asagidaki gibidir.

Stok Cinsi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ik Madde ve Malzeme 9.077.208 8.567.474
Yar1 Mamuller 1.838.528 1.707.104
Mamuller 14.247.316 3.676.665
Emtia 15.273 0
Diger Stoklar 10.691.783 3.016.863
Stok Deger Diisiikliigli Karsiligi (-) (20.813) (20.813)
TOPLAM 35.849.295 16.947.293
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NOT 14 — CANLI VARLIKLAR
31 Aralik 2011 itibariyle canli varliklar yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur.)
NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 itibariyle devam eden insaat s6zlesmeleri ve buna iligkin varliklar yoktur.

(31 Aralik 2010 : Yoktur.)
NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 %
Bagh Ortakhk 0 0
Kar-Ser Tekstil San. Tic. Ltd.Sti. **** 19.873 96 19.873 96
Bagli Ortaklik Deger Diis.Karsiligi (-) (19.873) (19.873)
Istirakler 118.361 143.423
Molu Dis Ticaret A.S.*** 262.142 40 262.142 40
LKF Tekstil Boya San. Tic. A.S. ** 191.312 33 191.312 33
Tekstil San. Dig Ticaret A.S.* 399.626 144 399.626 144
Istirakler Deger Diisiikliigii Karsilig (-) (734.719) (709.657)
TOPLAM 118.361 143.423

(*) Istirak Tekstil San. Dis Ticaret A.S. ile ilgili iflas karar1 verilmis olup , istirak tutar1 399.626 TL degeri iizerinden (% 100) karsilik
ayrimistir.

(**) Sermayesine % 33 oraminda istirak ettigimiz 5.550.000 TL sermayeli Istirak LKF Tekstil Boya San. Tic. A.S. genel kurulda almis
oldugu ve 10.10.2006 tarihinde tescil ettirdigi karar geregi sermayesini azaltarak 200.000 TL’ye indirmistir.

Oz kaynak yontemiyle degerlenen istirakin 66.000 TL maliyet bedeli mevcuttur. Oz kaynak yontemine gore degerlenmesi sonucu
yatirimin defter degeri karlardan dolay1 125.312 TL artirilmis ve zararlardan dolayr 72.951 TL azaltilmistir. Dénemde zararlardan dolay1
defter degeri 25.061 TL azaltilmistir.

(*¥**) Istirak Molu D1s Ticaret A.S 6zkaynagi (-) degere dondiigii i¢in 262.142 TL (%100) karsilik ayrilmistir.

(***%) Bagl ortaklik Kar-Ser Tekstil San.Tic.Ltd.Sti. 6zkaynaklarini tamamen yitirmis oldugundan 19.873 TL (%100) karsilik
ayrimistir.

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 2011 itibariyle yatirnm amagli gayrimenkul yoktur. ( 31 Aralik 2010 : Yoktur)
NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle maddi varliklarin aktif degerleri ile birikmis amortismanlar1 asagida
yer almistir.

Maddi Varhklarin Cinsi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Arazi ve Arsalar 2.478.944 2.478.944
Yer alt1 ve Yertistii diizenleri 36.447 35.152
Binalar 29.566.328 29.566.328
Makine Tesis ve Cihazlar 31.012.022 29.108.546
Ozel Maliyetler * 18.844 17.734
Finansal Kiralama Konusu Kiymetler * 528.924 528.924
Tasit Arag ve Geregleri 611.964 585.645
Doseme ve Demirbaglar 1.722.512 1.683.348
Birikmis Amortismanlar (-) (13.447.068) (10.600.417)
Yapilmakta Olan Yatirimlar 472.792 654.660
TOPLAM ( net) 53.001.709 54.058.864

(*) “Ozel maliyetler ve finansal kiralama konusu kiymetler” UMS 16 geregince “Maddi duran varliklar” igerisinde simflandirilmstir.
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31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar i¢in ekspertiz raporu diizenletilerek duran varliklar rayi¢
degerleri ile kayitlara almmustir. Degerleme isleminde varliklar yeniden degerleme sonrasindaki degere
getirilmis birikmis amortismanlar ise sifirlanmistir. Olusan degerleme farklar1 6zkaynaklar i¢inde gosterilmistir.
Varlik degerleri yeniden gozden gecirilmis yeni bir ekspertiz raporuna donemde ihtiya¢ olmadigi kanaatine
varilmuistir.

31 Aralik 2011 maddi duran varhik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Arahik 2011

Arazi ve arsalar 2.478.944 0 0 2.478.944
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 35.152 1.295 0 36.447
Binalar 29.566.328 0 0 29.566.328
Makine, tesis ve cihazlar 29.108.546 2.635.026 (731.550) 31.012.022
Ozel maliyetler 17.734 1.110 0 18.844
Finansal kiralama konusu kiymetler 528.924 0 0 528.924
Tasit araglart 585.645 60.309 (33.990) 611.964
Demirbaglar 1.683.348 47.410 (8.246) 1.722.512
Yapilmakta olan yatirimlar 654.660 2.872.768  (3.054.636) 472.792

64.659.281 5.617.918 (3.828.422) 66.448.777

Eksi: Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 fg;;gg:g:l Cikislar 31 Arahik 2011
Arazi ve arsalar 0 0 0 0
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 0 0 0 0
Binalar (2.291.857) (769.865) 0 (3.061.722)
Makine, tesis ve cihazlar (7.547.579) (2.218.531) 435.340 (9.330.770)
Ozel maliyetler (17.734) (74) 0 (17.808)
Finansal kiralama konusu kiymetler (57.083) (26.347) 0 (83.430)
Tasit araglart (206.133) (97.325) 14.889 (288.569)
Demirbaglar (480.031) (188.767) 4.029 (664.769)
Toplam birikmis amortisman (10.600.417) (3.300.909) 454.258 (13.447.068)
Net defter degeri 54.058.864 53.001.709
31 Aralik 2010 maddi duran varhk hareketleri asagidaki gibidir.
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Arahk 2010

Arazi ve arsalar 2.478.944 0 0 2.478.944
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 35.152 0 0 35.152
Binalar 29.566.328 0 0 29.566.328
Makine, tesis ve cihazlar 27.277.093 1.926.453 (95.000) 29.108.546
Ozel maliyetler 17.734 0 0 17.734
Finansal kiralama konusu kiymetler 528.924 0 0 528.924
Tasit araglari 539.803 134.342 (88.500) 585.645
Demirbaglar 1.511.075 180.981 (8.708) 1.683.348
Yapilmakta olan yatirimlar 423.311 2.336.158  (2.104.809) 654.660

62.378.364 4.577.934 (2.297.017) 64.659.281
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Cari donem

Eksi: Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Arahk 2010
Arazi ve arsalar 0 0 0 0
Yer alt1 ve yertiistii diizenleri (801) (1.172) 1.973 0
Binalar (1.521.992) (769.865) 0 (2.291.857)
Makine, tesis ve cihazlar (5.477.683) (2.146.636) 76.740 (7.547.579)
Ozel maliyetler (17.129) (605) 0 (17.734)
Finansal kiralama konusu kiymetler (30.737) (26.346) 0 (57.083)
Tasit araglari (188.550) (85.807) 68.224 (206.133)
Demirbaglar (306.665) (178.648) 5.282 (480.031)
Toplam birikmis amortisman (7.543.557) (3.209.079) 152.219 (10.600.417)
Net defter degeri 54.834.807 54.058.864

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle maddi olmayan varliklarin aktif degerleri ile birikmis itfa paylar

asagida yer almistir.

Maddi Olmayan Varlik Cinsi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Haklar 280.568 270.274
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 752.185 339.508
Birikmis Itfa Paylari (-) (443.196) (337.174)
TOPLAM ( net) 589.557 272.608
31 Aralik 2011 maddi olmayan varlik hareketleri asagidaki gibidir.
Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Arahik 2011
Haklar 270.274 10.294 0 280.568
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 339.508 412.677 0 752.185
609.782 422.971 0 1.032.753
Eksi: Birikmis itfalar 10cak 2011~ Caridonem (g 31 Arahk 2011
amortismani
Haklar (266.508) (3.730) 0 (270.238)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (70.666) (102.292) 0 (172.958)
Toplam birikmis itfa paylari (337.174) (106.022) 0 (443.196)
Net defter degeri 272.608 589.557
31 Aralik 2010 maddi olmayan varhk hareketleri asagidaki gibidir.
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2010
Haklar 267.394 2.880 0 270.274
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 244771 94.737 0 339.508
512.165 97.617 0 609.782
Eksi: Birikmis itfalar 1 Ocak 2010 Cari (!0nem Cikislar 31 Arahk 2010
amortismani
Haklar (262.216) (4.292) 0 (266.508)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (12.239) (58.428) 0 (70.666)
Toplam birikmis itfa paylari (274.455) (62.720) 0 (337.174)
Net defter degeri 237.710 272.608

NOT 20 —-SEREFIYE
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31 Aralik 2011 itibariyle yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2011 itibariyle sirketin UMS 20 standardi ¢ercevesinde devlet hibesi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2010: Yoktur.)

Cari Donem :

Sirketimiz donem igerisinde; Modernizasyon amaciyla Hazine Miistesarligi Tesvik ve Uygulama Genel
Miidiirliigii'nden 10.03.2011 tarihli 100278B belge numarali toplam yatirim tutar1 2.862.541 TL olan "Tesvik
Belgesi" almistir. Tesvik Belgesi kapsaminda; Giimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, 3 yil siireli Sigorta
Primi Isveren Hisse destegi, % 60 vergi indirimi, % 20 Yatirim Katki Orani ve Faiz destegi bulunmakta olup,
belgenin baglangic tarihi 21.02.2011, Bitis tarihi ise 21.02.2014'd{ir. Bu belge kapsaminda 31 Aralik 2011
itibariyle 1.250.072 TL harcama yapilmustir.

% 100 gilimriikk muafiyeti ve KDV istisnas1 destegi saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimimi kapsayan
03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu Yatinm Tesvik Belgesi kapatimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’ne 14.02.2011 tarihinde basvurmustur. 04.01.2012 tarih
00554 sayil1 yazistyla da yatirim tamamlama vizesi yapilmistir.

Ayrica Sirket, ihracati tesvik amaciyla ihracat miktar1 kadar (fire payini1 da hesaba katmak suretiyle) ithalat
yapma olanagi saglayan, ithalat asamasinda KDV ve Giimriik Vergisi’ni teminata baglayan dahilde isleme izin
belgesi almistir. Belge tarihi : 29.07.2011 — 28.01.2012 ( 6 ay 0 giin )’dir ve belge numaras1 2011/D1-04363tiir.

31 Aralik 2011 itibariyle tesvik belgeli degerlemesi tamamlanmig yatirim indirimi tutar1 11.666.194 TL ve tesvik
belgesiz UFE artis orani ile endekslenmis yatirim indirimi tutar1 822.096 TL olmak iizere toplam 12.488.289
TL dir.

Sirket donemde, 5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanun’undan dolayt % 5 lik prim
tesvikinden 441.412 TL, 4857 Sayili Kanun’dan dolay1 6ziirlii ¢aligtirma sebebiyle oziirlii tesvikinden 26.187
TL, 6111 Sayili Kanun geregince saglanan ilave istihdam tesvikinden 14.965 TL ve Teknopark Subemizde 5746
Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’dan dolay1r Ar-Ge tesvikinden
SGK prim 6demelerinden 14.624 TL ve gelir vergisi muafiyetinden 38.775 TL tesvikten yararlanilmigtir.

Onceki Donem :

31 Aralik 2010 itibariyle tesvik belgeli degerlemesi tamamlanmis yatirim indirimi tutar1 11.666.194 TL ve
tesvik belgesiz UFE artis orani ile endekslenmis yatirim indirimi tutar1 1.454.315 TL olmak iizere toplam
13.120.509 TL dir.

01.10.2010 tarih 27716 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 276 seri nolu Gelir Vergisi genel tebligi uyarimca;
“08.04.2006 tarihinden sonra yeni baglayan yatirimlar nedeniyle yapilan harcamalarm yada 01.01.2006 —
08.04.2006 tarihinde baglamakla birlikte bu siire igerisinde tamamlanmayip devam eden yatirimlar igin
08.04.2006 tarihinden sonra yapilan harcamalarin, yatirim indiriminden yararlanmasi miimkiin degildir”
diizenlemesi geregi 08.04.2006 tarihinden sonra yapilan harcamalar i¢in hesaplanan yatinnm indirimi iptal
edilmistir.

Anayasa Mahkemesi 08.01.2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan E:2006/95, K: 2009/144 sayili Karari ile
Gegici 69.madde kapsamindaki yiikiimliilerin 5479 sayili Yasa’nin yayimlandigi 08.04.2006 tarihine kadar
yatirim indirimi istisnasindan yararlanacaklarimi géz oniinde bulundurarak yatirim karari aldiklar1 ve yatirima
basladiklarini, bu yilikiimliilerin indirimin yilla simirlanacagimi 6nceden bilmediklerini, yatirim indiriminden
yararlanilacak tutara ulasincaya kadar yapilmasi gereken indirimin sonradan ii¢ yilla smirlandirilmasimin
verginin genellik, esitlik, 6ngoriilebilirlik ve kamusal yetkinin kullanilmasinda yiikiimliilere hukuksal giivenlik
saglayan yasallik ilkelerine aykirilik olusturdugunu belirterek, “...sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait ...”
ibaresinin anayasaya aykir1 olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa Mahkemesi iptal hilkkmiiniin yiiriirliige
girmesi i¢in Ozel bir tarih ongdrmediginden iptal edilen hiikiim, Anayasanin 153’ilincii maddesi geregince
Anayasa Mahkemesi’nin E:2006/95, K: 2009/144 sayili Karari’nin Resmi Gazete’de yayimlandigi 08.01.2010
tarihinde yirirlikten kalkmigtir. Boylece her hangi bir diizenleme yapilmasina gerek kalmaksizin, 2008 yili
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kazanglarindan indirilemedigi i¢in 2009 yilma devreden yatirim indirimi haklarmin uygulanmasi imkani
dogmustur.

Sirket, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve Uygulama Genel Midiirliigii'ne 20.05.2008 tarihinde
yapmis oldugu Yatirim Tesvik Belgesi miiracaati sonucunda : % 100 giimriik muafiyeti ve KDV istisnas1 destegi
saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan 03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu yeni Yatirim Tegvik Belgesi
almigtir. Tesvik Belgesinin Baglama tarihi : 20.05.2008, Bitis tarihi : 20.05.2011, Toplam yatirim tutari :
16.037.900 TL dir. Bu yatirim tesvik belgesi kapsaminda ; vorteks iplik egirme makineleri i¢in; cari donemde
1.489.549 TL ve 31.12.2009 tarihi itibariyle 1.610.720 TL olmak iizere, toplam 3.100.269 TL harcama
yapilmustir.

Ayrica Sirket, ihracati tesvik amaciyla ihracat miktar1 kadar (fire paymi da hesaba katmak suretiyle) ithalat
yapma olanag1 saglayan, ithalat asamasinda KDV ve Giimriik Vergisi'ni teminata baglayan dahilde isleme izin
belgesi almistir. Belge tarihi : 22.10.2010 — 21.04.2011 ( 6 ay 0 giin )’dir ve belge numaras1 2010/D1-05778"dir.

Belge tarihi : 02.12.2009 — 01.06.2010 ( 6 ay 0 giin )’dur ve belge numarasi1 2009/D1-05582"dir. Dis Ticaret
Miistesarligr Dahilde Isleme subesine yapilan bagvuru neticesinde belge sona erme tarihi 02.09.2010 tarihine
kadar uzatilmistir. D1s Ticaret Miistesarligi’na kapatim i¢in bagvuruda bulunulmustur.

NOT 22 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Dava Karsiliklar 779.912 1.070.070
Yilmaz Kaya 2008/121 (riicuen tazminat) 74.331 44.489
Yilmaz Kaya 2007/295 (maddi tazminat) 134.964 134.964
Yigitoglu Kardesler 2006/146 (kar payi) 617 617
Isci Alacak Davalar 540.000 520.000
Isci Ise lade Davalar 30.000 370.000
TOPLAM 779.912 1.070.070
Alman Teminatlar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Temlikname 1.626.132 1.626.132
Alinan ipotek 100.000 100.000
Alman Teminatlar Senetleri 2.796.746 2.796.746
Verilen Teminatlar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Verilen Teminat Mektuplari 3.539.612 3.093.012
Teminat Senetleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Saticilara verilen teminat senetleri 4.232.811 15.063
Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:
Teminat Mektuplari 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kayseri Glimriik Mudiirligii 120.000 70.000
Kayseri Icra Dairesi 12 12
Ist. Asliye Ticaret Mahkemesi 5 5
Kayseri ve Civar Elk. A.S. 230.160 230.160
Lenzing AG 2.455.600 2.059.000
Kayseri Gaz Kayseri Dog. Gaz. Dag. A.S. 441.754 441.754
Kayseri 8.icra Miidiirliigii 292.081 292.081
3.539.612 3.093.012

4



31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / ipotek pozisyonun ana ve diger ortaklik
ve 3. kisilere gore dagilimina iliskin tablolar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011
Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler TL Karsilig1 AVIo Usd
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olanlarin toplam tutar: 7.772.423 | 2.703.350,83 0
- Teminat Mektuplar 3.539.612 1.000.000,00 0
Kayseri Giimriik Miidiirliigii 120.000 0 0
Kayseri Icra Dairesi 12 0 0
Ist. Asliye Ticaret Mahkemesi 5 0 0
Kayseri ve Civari Elk. A.S. 230.160 0 0
Lenzing AG 2.455.600 | 1.000.000,00 0
Kayseri Gaz Kayseri Dog. Gaz. Dag. A.S. 441.754 0 0
Kayseri 8.Icra Miidiirliigii 292.081 0 0
- Teminat Senetleri 4.232.811 | 1.703.350,83 0
Filofibra SA 4.182.748 | 1.703.350,83 0
Kayseri Teknopark Subesi 15.063 0 0
Agsen Tarim ve Gida San.Tic.A.S. 35.000 0 0
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakhklar 0 0 0
lehine verilmis olanlarin toplam tutar:
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. 0 0 0
Kkisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olanlar toplam tutari
D. Diger verilen teminat, rehin ve ipotekler toplam 0 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olanlar toplam tutar: 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri 0 0 0
lehine verilmis olanlarin toplam tutar1
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis 0 0 0
olanlarin toplam tutari
TOPLAM 7.772.423 | 2.703.350,83 0
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu Diger verilen teminat rehin ve ipotekleri yoktur.
Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler 31 Arahik 2010
TL Karsihgi Avro
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olanlarin toplam tutar: 3.108.075 1.000.000
- Teminat Mektuplar 3.093.012 1.000.000
Kayseri Giimriik Miidiirliigii 70.000 0
Kayseri Icra Dairesi 12 0
Ist. Asliye Ticaret Mahkemesi 5 0
Kayseri ve Civar1 Elk. A.S. 230.160 0
Lenzing AG 2.059.000 1.000.000
Kayseri Gaz Kayseri Dog. Gaz. Dag. A.S. 441.754 0
Kayseri 8.Icra Miidiirliigii 292.081 0
- Teminat Senetleri 15.063 0
Kayseri Teknopark Subesi 15.063 0
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakhiklar lehine 0 0
verilmis olanlarin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiillmesi amaciyla diger 3. 0 0
kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olanlar toplam tutari
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D. Diger verilen teminat, rehin ve ipotekler toplam 0 0

1. Ana ortak lehine verilmis olanlar toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri 0 0
lehine verilmis olanlarin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis 0 0
olanlarin toplam tutari
TOPLAM 3.108.075 1.000.000

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu Diger verilen teminat rehin ve ipotekleri yoktur.
NOT 23 - TAAHHUTLER
31 Aralik 2011 yoktur. ( 31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 24 -KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Asagida belirtilen yasal yiikiimlilikler haricinde, Sirket’in herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagmasi
bulunmamaktadir. Yasaya gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58,
erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek kidem tazminati her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.732 TL (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.517 TL) ile
siirlandirilmigtir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiitkiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini iizerinden kayitlara yansitilmistir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongormektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik
asagidaki varsayimlar yapilmustir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Iskonto Orani % 4,66 % 4,66
Emeklilik Olasiligmin Tahmini I¢in Devir Hizi Oram % 85 % 85

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her hizmet yili i¢in 2.732 TL (31 Aralik 2010: 2.517 TL) olan
tavan ylkiimliliigliniin artmasidir. Boylece uygulanan 1skonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
armdirilmig gergek orani gosterir.

31 Aralik 2011 donemi kidem tazminati ylikiimliiliigliniin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Bakiyesi 1.263.529
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutar 566.862
31 Aralik 2011 Bakiyesi 1.830.391

31 Aralik 2010 dénemi kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Bakiyesi 800.503
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutar1 463.026
31 Aralik 2010 Bakiyesi 1.263.529

Personel emeklilik tarihleri bagl olduklari Sosyal Giivence Kurumlarindan temin edilmistir. Bu sekilde
personelin sirket blinyesi digindaki ¢alisma siirelerini de kapsayan emeklilik tarihleri elde edilmistir.

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle emeklilik plan1 yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
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Diger Donen Varhiklar ( Kisa Vadeli )

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Verilen Siparis Avanslari 168.043 2.419.821
Gelecek Aylara Ait Giderler 36.223 0
Gelir Tahakkuklar1 2.539 7.603
Personel ve Is Avanslari 3.757 2.768
Pesin Odenen vergi ve fonlar 347.561 0
Devreden KDV 2.758.302 1.219.258
Diger KDV 359415 529.412
TOPLAM 3.675.840 4.178.862

Diger Duran Varhiklar ( Uzun Vadeli )

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Verilen Avanslar 24.543 517.106
Gelecek Yillara Ait Giderler 167.554 169.008
TOPLAM 192.097 686.114

Diger Yiikiimliiliikler ( Kisa Vadeli )

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Gelecek Aylara Ait Gelirler 888.605 1.337.358
Gider Tahakkuklar1 1.827.476 1.388.416
Odenecek Vergi ve SGK kesintileri 959.307 692.729
Alinan Avanslar 1.754.913 765.331
TOPLAM 5.430.301 4.183.834

NOT 27- OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket’in 31 Aralik 2011 itibariyle 6denmis sermayesi 35.100.498 TL, kayith
sermaye tavani 52.675.000 TL (31 Aralik 2010: 52.675.000 TL), sermaye enflasyon diizeltme farki ise
3.331.377 TL.dir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 (Bir) kurus itibari degerde 3.510.049.842 paya
ayrilmistir.

Sirket’in hisseleri 1994 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle halka aciklik orani
% 30°dur. ( 31 Aralik 2010 itibariyle % 30’dur.)
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Sirket’in sermayesinde %5 nispetinden fazla pay oranina sahip ortaklar1 ile sermayenin genel dagilimi

asagidaki gibidir ;
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Adi Pay Oram % Pay Oram %
Sait MOLU 11,7 11,7
Metin MOLU 8,6 8,9
Mustafa MOLU 7.8 8,4
Yildiz MOLU 8,8 8,8
Meral MOLU 8,7 8,7
Oya MOLU 7,6 8,4
Diger (Halka agik kisim dahil) 46,8 45,1
Toplam 100,0 100,0
Hisse Senedi Thrac Primleri
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Emisyon Primi 85.244 85.244
Toplam : 85.244 85.244
Deger Artis Fonlari
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Maddi Duran Varlik Degerleme Artisi 12.468.302 11.013.974
Dénem I¢i Hareket (+) 124.924 0
Dénem i¢i Hareket (-) (503.329) (148.871)
Ertelenmis Vergi Etkisi 75.681 1.603.199
Toplam : 12.165.578 12.468.302
Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Yasal Yedekler 1.771.813 999.278
Statii Yedekleri 50 50
Toplam : 1.771.863 999.328
Gecmis Yillar Karlar
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01.01.2010 tarihi itibariyle

23.525.545

Ortaklara Nakit Temettii (1.509.321)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 22.016.224
2010 Dénem Kéri 1.247.533
Ortaklara Nakit Temettii (5.987.732)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (772.535)
31 Arahk 2011 tarihi itibariyle 16.503.490
Gegmis Yillar Kari: Bakiyesi 3.640.044
Olaganiistii Yedekler 3.332.004
Sermaye Hari¢ Oz Sermaye Enflasyon Diiz.Farklart ~ 9.531.442
NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Satis Gelirleri (Net) 124.581.789 114.242.316
Yurti¢i Satiglar 84.960.048 79.580.024
Yurtdis1 Satiglar 40.900.585 35.842.457
Diger Satislar 9.156 3.724
Satistan Iadeler (-) (1.001.002) (1.082.778)
Satis Iskontolari (-) (25.371) 0
Diger Indirimler (-) (261.627) (101.111)
Satislarin Maliyeti (-) (105.930.020) (99.412.016)
Esas Faaliyet Gelirleri ( Net) 18.651.769 14.830.300
SATISLARIN MALIYETI (-)
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ik Madde ve Malzeme Giderleri (-) (87.442.120) (71.032.114)
Direkt iscilik Giderleri (-) (3.269.965) (3.474.572)
Genel Uretim Giderleri (-) (23.194.155) (23.311.282)
Yar1 Mamul Stoklarindaki Degisim 131.424 685.091
-Donem Bas1 Stok 1.707.104 1.022.013
-Donem Sonu Stok (-) (1.838.528) (1.707.104)
Mamul Stoklarindaki Degisim 10.570.651 (22.144)
-Dénem Bag1 Stok 3.676.665 3.698.809
-Donem Sonu Stok (-) (14.247.316) (3.676.665)
Satilan Mamullerin Maliyeti (-) (103.204.165) (97.155.020)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (-) (62.437) (144.041)
-Doénem Basi Stok 0 5.706
-Donem I¢i Alislar 77.710 138.335
-Doénem Sonu Stok (-) (15.273) 0
Diger Satislarin Maliyeti (-) (2.663.418) (2.112.955)
(105.930.020) (99.412.016)
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NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.738.050) (4.580.651)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.234.616) (3.554.128)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (110.529) (75.189)
TOPLAM (9.083.195) 8.209.968
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Arahk 2011
GRUP ADI Pazarlavma Genel Yonetim  Ar-Ge
Satis Dagiim " cigerteri  Giderleri  1oPlam
Giderleri
Malzeme Kullanimlari 49.321 41.245 1.450 92.016
Ucret Giderleri 664.017 2.464.143 0 3.128.160
Enerji, Yakit, Akaryakit, Su Giderleri 36.774 189.294 0 226.068
Bakim-Onarim Giderleri 10.878 100.982 0 111.860
Haberlesme Giderleri 91.160 81.676 205 173.041
Nakliye Giderleri 1.758.496 75.787 0 1.834.283
Bilgi Islem ve Miisavirlik Giderleri 39.906 143.216 0 183.122
Disartya Yaptirilan Diger Isler 17.783 83.634 1.427 102.844
Gazete-Kirtasiye-Abone ve Aidat Giderleri 4.564 20.876 0 25.440
Seyahat Giderleri 56.875 209.528 4.748 271.151
Tedavi ve Saglik Giderleri 0 4.577 0 4.577
Sigorta Giderleri 80.772 63.414 0 144.186
Kira Giderleri 75.125 0 0 75.125
Dava ve Icra-Noter Giderleri 31.658 154.695 0 186.353
Temsil-Agirlama Giderleri 1.264 34.136 119 35.519
Reklam, Tanitim ve Pazarlama Giderleri 1.418.194 17.481 0 1.435.675
Miiteferrik/Diger Cesitli Giderler 2.652 51.858 259 54.769
Depolama Giderleri 333.331 0 0 333.331
Oda-Birlik ve Borsa Aidatlar1 44.083 80.887 0 124.970
Vergi-Resim ve Harglar 2.462 188.490 30 190.982
Amortisman 18.736 228.698  102.291 349.725
TOPLAM 4.738.050 4.234.616  110.529 9.083.195
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31 Aralik 2010

GRUPADI Pazarlama Genel Yonetim  Ar-Ge
Satis Dagiim = cigorleri  Giderleri  1°PIAM
Giderleri
Malzeme Kullanimlari 42.479 27.272 612 70.363
Ucret Giderleri 499.381 2.074.982 11.020 2.585.383
Enerji, Yakit, Akaryakit, Su Giderleri 32.277 157.004 0 189.281
Bakim-Onarim Giderleri 12.164 82.147 0 94311
Haberlesme Giderleri 67.652 79.112 194 146.958
Nakliye Giderleri 1.800.399 75.865 374 1.876.638
Bilgi Islem ve Miisavirlik Giderleri 33.915 152.784 1.470 188.169
Disariya Yaptirilan Diger Isler 17.842 70.502 716 89.060
Gazete-Kirtasiye-Abone ve Aidat Giderleri 3.323 17.267 0 20.590
Seyahat Giderleri 39.081 169.289 2.032 210.402
Tedavi ve Saglik Giderleri 0 6.956 0 6.956
Sigorta Giderleri 80.198 31.216 0 111.414
Kira Giderleri 23.150 0 0 23.150
Dava ve Icra-Noter Giderleri 6.026 75.033 0 81.059
Temsil-Agirlama Giderleri 1.059 47.403 0 48.462
Reklam, Tanitim ve Pazarlama Giderleri 1.296.089 19.885 0 1.315.974
Miiteferrik/Diger Cesitli Giderler 1.825 46.639 297 48.761
Depolama Giderleri 564.704 0 0 564.704
Oda-Birlik ve Borsa Aidatlari 40.520 74.940 0 115.460
Vergi-Resim ve Harglar 6.200 145.011 46 151.257
Amortisman 12.367 200.821 58.428 271.616
TOPLAM 4.580.651 3.554.128 75.189 8.209.968
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Istiraklerden Temettii Gelirleri 31.621 1.715
Konusu Kalmayan Karsiliklar 384.489 46.866
Diger Olagan Gelirler 894.231 401.833
Diger Olagandist Gelirler 1.109.017 761.639
Toplam Diger Faaliyet Gelirler 2.419.358 1.212.053
Diger Faaliyet Giderleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Karsilik Giderleri (-) (2.007.546) (1.762.904)
Onceki Dénem Gider ve Zararlar1 (-) (54.963) (14.461)
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) (52.836) (15.633)
Diger Olagandisi Giderler (-) (206.788) (51
Toplam Diger Faaliyet Giderleri (-) (2.322.133) (1.793.049)

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER
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31 Aralhk 2011 31 Aralik 2010
Faiz Gelirleri 366.281 238.013
Vade ve Fiyat Farki — Kur fark 4.396.471 1.740.188
Kambiyo Karlari 6.379.619 6.292.747
Reeskont Faiz Gelirleri 1.672.145 659.864
TOPLAM 12.814.516 8.930.812

NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kambiyo Zararlar1 (-) (1.020.846) (2.415.803)
Reeskont Faiz Giderleri (-) (864.207) (375.858)
Vade ve Fiyat Farki — Kur fark: (- ) (1.519.166) (1.828.006)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (4.050.170) (1.431.967)
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (9.527.017) (3.992.148)
TOPLAM 16.981.406 (10.043.782)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

31 Aralik 2011 itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ile durdurulan faaliyetleri yoktur.

(31 Aralik 2010: Yoktur.)

NOT 35 - VERGILER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsiligi 923.150 437.349
Yatirim indirimi Stopaj Karsilig 141.865 0
Pesin Odenen Vergiler (-) (923.150) (241.224)
Odenecek Vergi Yiikiimliiliigii Net 141.865 196.125

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig (923.150) (437.349)
Yatirim Indirimi Stopaj Karsilig (141.865) 0
Ertelenmis Vergi geliri / gideri (70.003) (3.241.484)
TOPLAM (1.135.018) (3.678.833)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirliige girmistir. Bu kanun ile 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu yiiriirliikkten kaldirilmastir,

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in % 20°dir. (2010: % 20) Kurumlar vergisi orani, kurumlarin
ticari kazancia vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi
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beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin 25’inci glinii aksamina kadar verilir ve
tahakkuk eden vergiler ayn1 aym sonuna kadar ddenir.

Kurumlar, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve ingaat islemleri,
kiralama ve kiraya verme islemleri, ddiing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri
gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler
hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve
Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar
paylar iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni fikranin parantez i¢i hitkmiiyle karin sermayeye
eklenmesinin kar dagitimi sayilmayarak stopaja tabi tutulmayacag belirtilmistir. Sirketler ticer aylik mali karlar
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip
17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden
iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin mali tablolarini

1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir. Anilan yasa hiikkmiine
gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon orammin ( DiE TEFE artis
oraninin ) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oraninin ( DIE TEFE artis oraninin ) %10’u agmasi gerekmektedir.
31 Aralik 2011 itibariyle bu sartlar gerceklesmemistir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Yatirim indirimi istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere yiiriirliikten
kaldirilmistir. Ancak gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah)
olusmamasi nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilmayip sonraki doénemlere devreden yatirim
indirimi tutarlari ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak
yatirim harcamalari tizerinden hak kazanilacak yatirim indirimi tutarlart i¢in 31 Aralik 2008 tarihine kadar 3
yillik gecis donemi taninmustir.

Ancak Yatirim indirimi istisnasina yonelik uygulamada devreden yatirim indiriminin 2006-2007-2008 yillarinda
kullanilabilecegi, kalan bakiye yatirim indirimi hakkinin ise devretmeyecegine iliskin kanun maddesi Anayasanin
kazanilmis haklar maddesine aykiri oldugu gerekcesi ile Anayasa Mahkemesinin 15.10.2009 tarih ve 2009/144
sayili karart ile iptal edilmistir. Buna gore devreden yatirim indirimleri kullanilabilecektir.

01 Ekim 2010 tarih ve 27716 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan 276 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile

“Gegici Madde 69 - Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31/12/2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yili
kazanclarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24/4/2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri kapsaminda,
193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 9/4/2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla yiirtirliikkten kaldirilmadan énceki ek
1, 2, 3, 4, 5 ve 6 nc1 maddeleri ¢ercevesinde baslanilmis yatirimlari i¢in belge kapsaminda 1/1/2006 tarihinden
sonra yapacaklar1 yatirimlari,

b) 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun miilga 19 uncu maddesi kapsaminda 1/1/2006 tarihinden 6nce baslanan
yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliikk arz edip bu tarihten sonra yapilan
yatirimlari, nedeniyle, 31/12/2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklari
yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (bu Kanunun gecici 61 inci maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan vergi oranina iligkin hiikiim dahil) ¢er¢cevesinde kazanglarindan indirebilirler. Su kadar
ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin
% 25'ini asamaz. Kalan kazang tizerinden yiiriirliikkteki vergi oranina gore vergi hesaplanir.” hiikmii getirilmistir.
Bu sekilde sirketler kazanglarinin %25 kismui i¢in yatirim indirimi istisnasindan yararlanabileceklerdir.
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6009 sayili Kanun ile, yatirim indiriminin kullanimini, kazancin %25 ile smirlayan diizenlemesi, Anayasa
Mahkemesi’nin 09.02.2012 giin ve E:2010/93 K:2012/20 sayili karari ile Anayasa’ya aykiri bulunarak iptal
edilmistir. Iptal edilen bu diizenlemenin yiiriirliigii de durdurulmustur.

2010 donemi Kurumlar Vergisi beyannamesini ihtirazi kayitla veren sirket; 31.12.2010 tarihi itibariyle mevcut
yatirim indirimi tutarmin tamamini uygulayamamig, matrahin sadece %25’ine uygulayabilmistir. Bu sebeple
tarh ve tahakkuk ettirilen kurumlar vergisinin iptali ve terkini i¢cin Kayseri Vergi Mahkemesi nezdinde dava
acmustir. Ayrica, yatirim indirimi istisnas1 uygulamasina iligkin agiklamalar hakkinda 01

Ekim 2010 tarih ve 27716 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 276 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’ndeki
“Ancak .... ya da 01.01.2006-08.04.2006 tarihinde baglamakla birlikte bu siire icinde tamamlanmayip devam
eden yatirimlar igin 08.04.2006 tarihinden sonra yapilan harcamalarin, yatirim indiriminden yararlanmasi

miimkiin degildir.” agiklamasinin iptali istemiyle Danistay 4. Daire Bagkanlig1 nezdinde dava agmustir.

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kary/Zarari 5.498.909
SPK mevzuati hiikiimlerine gore yapilan diizeltmelerin cari

doneme etkisi 565.145
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi 148.135
Zarar dahi olsa indirilecek istisna ve indirimler (32.824)
Sponsorluk Harcamalar1 (9.808)
Bagis ve Yardimlar (15.225)
Gergeklesen yatirim indirimi harcamasi (1.531.570)
Gegcici Vergi Matrahi 4.615.750
Cari Donem Vergi Karsiligi (%20) 923.150
Cari Dénem Yatirim indirimi Stopaj Karsihg (%19,80) 141.865
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 70.003
Gelir Tablosu Vergi Karsihig: 1.135.018

Ertelenen Vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yilkiimliliiklerini, bilangco kalemlerinin “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, Tebli§ ve wvergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliliigl icin
uygulanacak oran %20°dir. 2008 yili ertelenmis vergi hesabinda %20 orami kullanilmistir. Ancak, Anayasa
Mahkemesi’nin kararinin ardindan yatirim indiriminin tekrar kullanilmas1 miimkiin olacagindan,
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yatirim indirimi kullanimi halinde bu oran 2009 yil1 i¢in %30 olmaktadir. Ancak; 01.08.2010-27659 sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili Kanun geregi bu oran % 20 olarak uygulanacaktir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimi asagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi Aktifleri / Kar

Zararla iliskilendirilen 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gecici Ertelenmis Gecici Ertelenmis
Farklar Vergi Etkisi Farklar Vergi Etkisi
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.830.391 366.078 1.263.529 252.706
Yatirim Indirimi (%100) 10.949.706 2.189.941 11.666.194 2.333.238
Yatirim Indirimi (%40) 0 0 725.400 145.080
Ozkaynak Yont. Deger.Ist. Diiz. 281.722 56.344 306.783 61.356
TOPLAM 13.061.819 2.612.363 13.961.906 2.792.380
Ertelenen Vergi Pasifleri / Kar
Zararla lligkilendirilen 31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Gecici Ertelenmis Gecici Ertelenmis
Farklar Vergi Etkisi Farklar Vergi Etkisi
Yatirim Indirimi (%100) Stopaji 10.949.706 2.168.042 11.666.194 2.309.906
Maddi Olmayan Duran Varliklar 95.231 19.046 43.093 8.619
Maddi Duran Varliklar Kist
Amortisman Fark1 180.146 36.029 73.032 14.606
Ara Toplam 11.225.083 2.223.117 11.782.319 2.333.131
Maddi Duran Var. Yen. Deger.* 15.206.973 3.041.394 15.585.377 3.117.075
TOPLAM 26.432.056 5.264.511 27.367.696 5.450.206
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ertelenen Vergi Pasifleri Net 2.652.148 2.657.826

(*) Ertelenmis vergi etkisi 6z kaynaklar i¢ginde mevcut deger artig fonundan indirilmistir, kar zararla iligkilendirilmemistir.

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basa kéar/zarar, net karim/zararn ilgili y1l i¢inde mevcut hisselerin agirlikl
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler

olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basmna kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar/zarar, hissedarlara ait net karin/zararin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Net Donem Kari/Zarar1 4.363.891 1.247.533
Adi Hisse Senedi Agirlikli Ortalama Adet 3.510.049.842 3.510.049.842
Hisse Senedi Basina Kar/Zarar 0,00124 0,00036

NOT 37 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
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Iliskili Taraflardan Alacaklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bagh Ortakhiklar

Kar-Ser Tekstil San. ve Tic. Ltd.Sti. 16.255 13.675
Istirakler

Molu Dis Ticaret A.S. 40.034 35.165
LKF Tekstil Boya San. ve Tic. A.S. ** 1.303.079 1.094.152
Tekstil San.D1s Tic. A.S. 1.349.166 1.349.166
Tekstil San.Dig Tic. A.S. * (1.349.166) (1.349.166)
TOPLAM 1.359.368 1.142.992

(*) Temliknameye bagh bu alacagimiz icin, temliknamenin niteligini yitirmesinden dolay1 karsilik ayrilmstir. Istanbul 1. Asliye Ticaret
Mahkemesinin miiflis sirkete ait gayrimenkulunun satis1 sonrasi yaptigi taksimatta, sirketimize 3.366 TL pay diismiistir. Bu pay
sirketimizce tahsil edilmis olup, daha 6nceki ayrilan karsiliktan tenzil edilmistir.

(**) 1.293.579 TL’si sermaye azaltimindan kaynaklanan alacaktir. (31 Aralik 2010 : 1.084.652 TL’si sermaye azaltimindan kaynaklanan
alacaktir.)

iliskili Taraflara Borclar 31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Bagh Menkul Kiymet

Molu Enerji Uretim A.S. 226.518 148.566
istirakler

LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 308 308
Ortaklar

Odenecek Temettiiler * 157.802 39.961
TOPLAM 384.628 188.835

(*) Sirket 25 Mart 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda almis oldugu karar geregi 31 Mayis 2011 tarihinden itibaren hissedarlarina
gecmis yil karlar1 hesabinda yer alan sermaye hari¢ 6zsermaye diizeltme farklarindan net 5.089.572 TL 1 TL nominal degerli paya %
14,5 oraninda nakit kar paymin dagitimina baglamistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle iliskili taraflara yapilan satis yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

Bakiye tutar 157.802 TL’nin 125.075 TL’si 31 Mayis 2011 tarihinde yapilan kar dagitimindan, 32.727 TL’si ise onceki yil
kar dagitimindan heniiz kar paymi almayan ortaklara ait temettii alacaklaridir.

Iliskili Taraflardan Yapilan Ahslar* 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Bagh Menkul Kiymet

Molu Enerji Uretim A.S. 2.042.773 1.988.988
TOPLAM 2.042.773 1.988.988

(*) KDV harig tutarlar olup, otoprodiiktor sirket olarak kiralanan elektrik santrali kira bedelidir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’in 01 Ocak-31 Aralik 2011 donemi itibariyle iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar (Briit) : 822.083
TL’dir (31 Aralik 2010 (Briit) : 694.163 TL dir.)
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NOT 38-39 — FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolay1 c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski,
makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskidir. Sirketin
genel risk yonetimi programi, olusabilecek risklerin Sirket iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, ithal hammadde kullanimi ile ihracatlar1 nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket s6z konusu kur
riskini doviz pozisyonunu diizenli analiz ederek dengeli doviz mevcutlari ve bor¢lanmalar seklinde dengeli
olarak tutmaya ¢aligmaktadir.

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliklerin
tutarlar1 asagidaki gibidir:

Toplam Bazinda;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
(TL Tutary) (TL Tutan
A.Do6viz cinsinden varliklar 31.417.890 18.774.777
B.Ddviz cinsinden yiikiimliiliikler (58.442.261) (37.037.061)
Net doviz pozisyonu (A-B) (27.024.371) (18.262.284)
Doviz Bazinda Ayrintih:
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2011
TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 18.331.863 5.237.934,79 3.396.827,99 6.763,40 42.232,08 0
2. Parasal Finansal Varliklar 11.772.179 1.775.619,57 3.439.867,51 105,23 3.316,93 15.492,38
3. Donen Varliklar 0 0 0 0 0 0
4. Tliskili Taraflardan Alacakl. 1.293.579 0 529.330,85 0 0 0
2. Diger 20.269 DOVIZ POZISYONUTABLOSU 0 094850 0
6.Toplam Varliklar 31.417.890 7.013.554,36 31 A¥4A163910 6.868,63 52.497,51 15.492,38
/. Ticart Borglar TLKaYsH3) ABDBoZA AVRB?4.12) CHIP0,00) GEP?3) Diger 0
8. Finansal Yiikiimliiliikler (Fotikspyerial 0 (17.700.096,93)  (1.074.570,00) 0 0
9. Kisa Vadeli Yukimliiliikler para Bisini) (280.431,73) (164.096,81) 0 0 0
10l Kopl A Milidai mliiliikler (5B24A07613 B2y QEHERANR]  (1.139.670,00) 9% ]
11 PHedgeHditen] Topliar 5.017.110 1.741.896,66 1.043.587,20 105,23 77.379,51 14.371,23
Yoybidarvarliklar 0 0 0 0 0 0
22{Ngti¥abanauRaiaA lacakl. 1.084.652 0 529.330,85 0 0 0
Yapjak/Y likiimliilii 16.597 0 0 0 6.948,50 0
MMV 27934891 620,290, 24 (1489879350  (1.132.89437) %4908  15493.38
7.Ticari Borglar (5.426.531) (958.114,66) (1.912.048,63) 0 (496,13) 0
8.Finansal Yikiimliiliikler (31.007.439) 0 (13.949.362,26)  (1.381.590,00) 0 0
9.Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (603.091) (88.429,23) (225.910,75) 0 (235,71) 0
10.Toplam Yiikiimliiliikler (37.037.061)  (1.046.543,89) (16.087.321,64)  (1.381.590,00) (731,84) 0
11. Hedge Edilen Toplam
Varliklar 0 55 0 0 0 0 0
12.Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik
pozisyonu (18.262.284) 4.270.727,61 (11.035.383,62)  (1.381.484,77)  83.608,17  14.371,23




Déviz varliklart TCMB déviz alis kuru, doviz yiikiimliilikleri TCMB doviz satig kuruyla TL'na ¢evrilmistir.

Kullanilan kurlar agagidaki gibidir.

Doviz Alis Kurlar: Doviz Satis Kurlari
Donem EUR USD GBP | CHF EUR USD GBP CHF
31.12.2011 2,4438 1,8889 | 2,9170 | 2,0062 [ 2,4556 1,8980 2,9322 2,0191
31.12.2010 | 2,0491 1,5460 | 2,3886 | 1,6438 | 2,0590 1,5535 2,4011 1,6544
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Toplam Ihracat Tutar1 - TL 40.900.585 35.842.457
Toplam Ithalat Tutar1 - TL 83.947.576 68.196.307
Toplam Doviz Yiikiimliiliigliniin Hedge Edilme Orani1 (%) 0 0
Doviz Kuru Duyarhilik Analiz Tablosu
31 Aralik 2011
Kar/Zarar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliliigii 1.178.025 (1.178.025)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.178.025 (1.178.025)
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimlilagii (3.664.795) 3.664.795
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) (3.664.795) 3.664.795
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikiimliligii (213.420) 213.420
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger doviz net etki (7+8) (213.420) 213.420
Toplam(3+6+9) (2.700.190) 2.700.190
Doéviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Arahk 2010
Kar/Zarar

56




Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 659.470 (659.470)

2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 659.470 (659.470)
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yiikiimliligi (2.277.187) 2.277.187

5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) (2.277.187) 2.277.187
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7-Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii (208.583) 208.583

8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger doviz net etki (7+8) (208.583) 208.583
Toplam(3+6+9) (1.826.300) 1.826.300

Fiyat riski

Sirket’in aktifinde finansal varlik olarak smifladigi sermaye araglari aktif bir piyasada islem gérmemeleri

sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orami riski

Sirket’in degisken faiz oranl finansal borcu bulunmamakta olup, Sirket’i nakit akim faiz orani riskine maruz
birakmamaktadir. Ancak sabit oranli alinan finansal borglar Sirket’i makul deger faiz orani riskine maruz
birakmakta olup s6z konusu risk faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliikklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla

yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011 31 Aralhik 2010
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 11.629.578 5.343.986
Vadeli Mevduat 11.629.578 5.343.986
Finansal Yikiimlaliikler 7.586.843 3.495.642
Banka Kredileri 7.586.843 3.495.642
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 0 0
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Vadeli Mevduat 0 0

Finansal Yiikiimliilikler 44.786.126 30.955.103
Finansal Kiralama Isl. Bor¢lar 447.082 584.917
Banka Kredileri 44.339.044 30.370.186

31 Aralik 2011 itibariyle; degisken faizli doviz yiikiimliiliiklerin ortalama faiz orani eurobond +2,25, sabit faizli
doviz yukumliiliiklerin ortalama faiz orani % 4,59, TL sabit faizli kredilerin ortalama faiz oran1 % 7,50, TL
degisken faizli kredilerin faiz orani ise % 13,37 dir. Vadeli mevduatin O/N faiz oran1 : EUR % 3,56, USD %
3,57, TL de ise % 8,60 dir.

(31 Aralik 2010 itibariyle; degisken faizli doviz yiikiimliiliiklerin ortalama faiz orani1 eurobond +2,25, sabit faizli
doviz yiikiimliiliiklerin ortalama faiz oran1 % 3,99 , TL sabit faizli kredilerin ortalama faiz oram1 % 7,90, TL
degisken faizli kredilerin faiz oran1 ise % 7,35 dir. Vadeli mevduatin (2010) faiz oran1 : EUR % 1,50 USD %
1,75 TL’de ise % 7,10 dur. )

b) Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, yalmizca kredi giivenirliligi olan
taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar
hari¢) i¢cin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar
31 Aralik 2011 Tliskili Diger  Bankalardaki  Tiirev
Taraf Taraf Mevduat Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)* 15.895 43.065.944 11.965.032 -
A) Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 15.895 37.871.440 11.965.032 -
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri -- -- -- -
C) Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri -- 5.194.504 -- -

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu -- 100.000 -- --
D) Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -- -- -- -

-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) -- 3.402.300 -- -

-Deger disiikligi (-) - (3.402.300) -- -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmis kismi -- - - --
E) Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - -
* Tutar belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemlerinde vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin yaslarina iligkin agiklama asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 1.784.605 0
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 2.706.787 0
Vadesi ilizerinden 3-12 ay gegmis 703.112 0
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 3.402.300 0
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu 100.000 0
Alacaklar
31 Aralik 2010 ) Ticari Alacaklar
Hiskili Diger Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)* 15.895 42.049.842 6.273.901 -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 15.895  38.649.830 -- --
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri -- 3.400.012 -- --
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism -- 100.000 -- --
D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri ) -- 2.081.008 -- --
-Deger diisiikliigii (-) - (2.081.008) -- --

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - -

E) Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- - -
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemlerinde vadesi gegmis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin yaslarina iligkin agiklama asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 1.167.646 0
Vadesi ilizerinden 1-3 ay gecmis 1.112.719 0
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 1.119.647 0
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Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 2.081.008 0
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 0 0
Teminat, vs ile glivence altina alinnmg kismi 100.000 0

Vadesi gecmis karsilik ayrilmamus alacaklar igin alinan teminatlar ;

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Teminat Mektuplari 0 0
Ipotekler 100.000 100.000
Senetler 0 0

¢) Likidite riski

Sirket Yonetimi kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
ylkiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ile kalan
vadelerine gore dagilimini gostermektedir:

31 Aralik 2011
Defter Sozlesme
Degeri uyarinca 0-3 ay 3-12 ay 1-5y1l S
TL. cikislar Arasi Arasl Arasi fazla
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 51.925.887 52.982.379 309.952 20.995.752 31.676.675 0
Finansal Kiral.Yikiimliliikleri 447.082 447.082 64.730 199.469 182.883 0
Ticari Borglar 14.315.684 14.553.696 8.731.816 5.821.210 670 0
Diger Borglar 188.299 188.299 112.979 75.320 0 0
Borg karsiliklart 921.777 921.777 74.331 847.446 0 0
Caliganlara saglanan faydalar 1.830.391 1.830.391 0 0 0 1'830'3?
Diger ytkimliilikler 5.430.301 5.430.301 4.154.743 1.275.558 0 0
Ertelenen vergi yikiimlaligi 2.652.148 2.652.148 0 0 0 2'652‘13
Toplam parasal borg¢lar 77.711.569 79.006.073 13.448.551 29.214.755 31.860.228 4'482'53
31 Aralik 2010
Defter Sozlesme
Degeri uyarinca 0-3 ay 3-12 ay 1-5 yil 5
TL. aikislar Arasi Arasi Arasl fazla

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 33.865.828 33.865.828 8.338.388 16.167.233 9.360.207 0
Finansal Kiral. Yikiimliiliikleri 584.917 584.917 51.201 157.777 375.939 0
Ticari Borglar 8.042.620 8.042.620 4.823.638 3.215.760 3.222 0
Diger Borglar 68.837 68.837 41.302 27.535 0 0
Borg karsiliklari 1.266.195 1.266.195 196.125 1.070.070 0 0
Calisanlara saglanan faydalar 1.263.529 1.263.529 0 0 0 1'263'52
Diger yiikiimliiliikler 4.183.834 4.183.834 3.211.673 972.161 0 0
Ertelenen vergi yiikiimlaligi 2.657.826 2.657.826 0 0 o 26 7'83
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Toplam parasal bor¢lar 51.933.586 51.933.586 16.662.327 21.610.536 9730368 O3S

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi
Not:27’de agiklanmistir. Sirket’in genel stratejisinde 6nceki doneme gore degisiklik olmamuisgtir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam Borglar 75.059.421 49.275.760
Nakit ve Nakit Benzerleri (-). (12.819.659) (7.480.782)
Net Borg¢ 62.239.762 41.794.978
Toplam Ozkaynaklar 73.321.941 75.248.506
Toplam Sermaye 135.561.703 117.043.484
Net Bor¢/Sermaye Orani 0,46 0,36

Finansal varhklarin makul degeri

Makul deger, bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Finansal
varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar
kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda
muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde
edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal
varliklarin makul degerlerinin tahmininde kullanilmugtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Nakit ve bankalardan alacaklarin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla,
kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik
karsiliklartyla beraber makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, 1skonto edilmis kayithi degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar lizerinden
gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Cari Donem:
1- Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren bir husus bulunmamaktadir.

2- % 100 giimriik muafiyeti ve KDV istisnas: destegi saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan
03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu Yatinm Tesvik Belgesi kapatimi ig¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligi’ne 14.02.2011 tarihinde basvurmustur. 04.01.2012 tarih
00554 sayil1 yazisiyla da yatirim tamamlama vizesi yapilmistir.

3- 31 Aralik 2011 itibariyle; Sirket kidem tazminati1 karsiliklarin1 gegerli olan 2.732 TL iizerinden hesaplamistir.
Ancak bu tavan 01.01.2012 tarihinden gegerli olmak iizere 2.805 TL ye yiikseltilmistir.
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4- 6009 sayili Kanun ile, yatirim indiriminin kullanimini, kazancin %25 ile sinirlayan diizenlemesi, Anayasa
Mahkemesi’nin 09.02.2012 giin ve E:2010/93 K:2012/20 sayili karari ile Anayasa’ya aykiri bulunarak iptal
edilmistir. Iptal edilen bu diizenlemenin yiiriirliigii de durdurulmustur.

5- Sirket’in bagli menkul kiymeti konumundaki Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ne ait hisseleri
24.02.2012 tarihinde satmustir.

Onceki Dénem
1-Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren bir husus bulunmamaktadir.

2-Sirket, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve Uygulama Genel Miidiirligii’ne 20.05.2008 tarihinde
yapmis oldugu Yatirim Tegvik Belgesi miiracaati sonucunda : % 100 glimriik muafiyeti ve KDV istisnasi destegi
saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan 03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu Yatirnm Tegvik Belgesi
bulunmaktadir. Bu Tesvik Belgesinin Baglama tarihi 20.05.2008, bitis tarihi ise 20.05.2011 dir. Sirket bu
tesvik belgesinin  kapatilmasi i¢in T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligt Tesvik ve Uygulama Genel
Midirligi’ne 14.02.2011 tarihinde bagvurmustur.

3-31 Aralik 2010 itibariyle; Sirket kidem tazminati karsiliklarini gecerli olan 2.517 TL iizerinden hesaplamustir.
Ancak bu tavan 01.01.2011 tarihinden gegerli olmak tizere 2.623 TL’ye yiikseltilmistir.

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Cari Donem :
1-Finansal tablolarin onaylanmast :

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme ait SPK’ nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi geregince
(UMS/UFRS’ ye gore) hazirlanan solo finansal tablolari, denetim komitesinin goriisii alinarak incelenmis, s6z
konusu finansal tablolar sirket yonetim kurulunun 15/03/2012 tarihli toplantisinda kamuya bildirim amaciyla
onaylanmistir.

Onceki Dénem :
Finansal tablolarin onaylanmasi :

Sirketin 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren doneme ait SPK’ nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi geregince
(UMS/UFRS’ ye gore) hazirlanan solo finansal tablolari, denetim komitesinin goriisii alinarak incelenmis, s6z
konusu finansal tablolar sirket yonetim kurulunun 09/03/2011 tarihli toplantisinda kamuya bildirim amaciyla
onaylanmustir.
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D. idari Faaliyetler:
1. Yonetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri:

Dr. Sait MOLU, Yonetim Kurulu Baskani ;
1948 Yilinda 1.U. Hukuk Fakiiltesi'nden mezuniyetini takiben, 1954 yilinda Almanya- Gétingen’de
doktorasini tamamlamistir. Orta Anadolu Mensucat A.S. nin de kurucularindan olan, Dr. MOLU 1958 -
1962 yillar1 arasinda bu sirketin Genel Miudirligi'ni yapmigti. KARSU'nun kurulugundan beri
Yonetim Kurulu Baskanligi’n1 siirdiirmektedir.

Faruk MOLU, Uye ;

Istanbul iiniversitesi Hukuk Fakiiltesi’ni takiben 6grenimine Almanya’da devam etmistir. 1981 yilina
kadar D.P.T.’de Daire Baskanligi ve Miistesar yardimcihigi, Yiiksek Planlama Kurulu Uyeligi,
DESIYAP Genel Miidiirliigii ve Yonetim Kurulu Baskanlig1 olmak iizere kamuda cesitli gérevler alan
Faruk Molu, 1980’li yillarda KARSU yo&netimine katilmig murahhas tiye olarak gorev yapmustir. 2001
yilima kadar Genel Miidiirligli tedvir etmistir. Ayn1 zamanda sirketimizin baglhh menkul kiymetler
grubunda yer alan Molu Enerji Uretim A.S.’nin de Yonetim Kurulu Baskan1’dir.

Metin MOLU, Baskan VekKili ;

1932’de Kayseri’de dogdu. Almanya’da Tekstil Miihendisligi 6grenimi yapan Metin Molu, 1977
yilindan beri KARSU Yo6netim Kurulu’nda faal iiyeligi ve 2004 yilindan beri Bagkan Vekili olarak
gorev yapmaktadir.

Mustafa MOLU, Uye ;

.....

doniisiinde is hayatina Siimerbank’ta basladi. Akin Tekstil’de teknik yonetici olarak calisti. 1980
yilindan beri KARSU Tekstil’de Yonetim Kurulu tiyesidir.

Prof. Dr.Mehmet SAHIN, I"Jye ;
1944 yilinda Kayseri'nin Hisarcik kasabasinda dogdu. 1968 yilinda Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'nden
mezun oldu. 1989 yilinda uluslararasi iktisat dalinda profesor unvanini aldi. 1992—2000 yillar1 arasinda
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Kayseri Erciyes Universitesi Rektorii olarak gérev yapti. 2001-2004 yillar1 arasinda Karsu Denetim
Kurulu tiyeliginde bulundu

Arif MOLU, Uye;

1975 wyilinda Ankara'da dogan Arif Molu, 1997 yilinda ODTU Miihendislik Fakiiltesi Cevre
Miihendisligi Boliimii'nden mezuniyetini takiben KARSU’da degisik gorevlerde ¢aligsmig, 03.03.2004
yilindan beri de Yonetim Kurulu iiyesidir. Aym1 zamanda Sirketimizin bagli menkul kiymetler
grubunda yer alan Molu Enerji Uretim A.$’nin kurdugu, MOLU Hidro Elektrik Santrali, Bahgelik
Hidro Elektrik Santrali, Sarthidir Hidro Elektrik Santrali projelerinin gelistirme, insaat ve isletmesini
de yiiritmiistiir ve ad1 gegen sirketin Yonetim Kurulu Baskan yardimcisidir.

Nevzat SEYOK, Uye-Genel Miidiir ;

1961 Malatya dogumludur. ODTU Elektrik/Elektronik Béliimii'nden mezun olduktan sonra ¢alisma
hayatina elektronik sanayinde baglamistir. 1991°de KARSU’ya gecen Seyok, ¢esitli kademelerde gorev
aldiktan sonra 1 Aralik 2005 tarihinden itibaren Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir.
03.04.2009°dan beri Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu {iyesi olarak gorev yapmaktadir.

2. Ust Yoneticilerin Ozgecmisleri:

Azra SEYOK, Finansman Miidiirii, 21.02.1963 Almanya dogumludur. 1988 yilinda ODTU Istatistik
Bolimii'nden mezun olduktan sonra 1990-1992 yillar1 arasinda Kalkinma Bankasi Krediler
Departman'inda ¢aligmistir. 1992 yilindan sonra Karsu Tekstil San.Tic.A.S.nin ¢esitli béliimlerinde iist
diizey yoneticilik yapmistir.Halen Karsu Tekstil San.Tic.A.S.'nin Finansman Miidiirii olarak gorev
yapmaktadir.

Zeki TURNACIOGLU, Muhasebe Miidiirii, 1953 Kayseri dogumlu olan Turnacioglu, ilk ve orta
ogrenimini tamamladiktan sonra calisma hayatina TOBANK’da bagladi. 1973 yilinda KARSU
muhasebe departmaninda gorevde iken, Erciyes Universitesi’nde Yiiksek dgrenimine devam ederek
Makina Miihendisi oldu. Mezuniyet sonras1t da KARSU’daki gérevine devam eden Turnacioglu, 2002
yilinda Muhasebe Miidiirliigiine atandi.

Orhan AKKARPUZ, Boyahane Miidiirii, 1960 Kayseri dogumludur. Istanbul Universitesi Kimya
Fakultesi’nden 1984 yilinda mezun olduktan sonra ¢esitli tekstil fabrikalarinda goérev yapmistir. 1986
yilinda Karsu ailesine katilmistir. Evli ve 1 ¢ocuk babasidir.

Yonetim Kurulu ve Ust Yoneticilerin Gorev Dagilimi:

ADI SOYADI GOREVI IMZA YETKISI

Dr.Sait MOLU Yo6netim Kurulu Bagkani Birinci Derece

Faruk MOLU Yénetim Kurulu Uyesi Birinci Derece
(Denetimden Sorumlu Komite Bagkani)

Mustata MOLU Yonetim Kurulu Uyesi Birinci Derece
(Denetimden Sorumlu Komite Uyesi)

Metin MOLU Yonetim Kurulu Bsk. Vekili Birinci Derece

Prof.Dr.Mehmet SAHIN Yénetim Kurulu Uyesi --
(Kurumsal Yonetim Komite Baskani)

Arif MOLU Yonetim Kurulu Uyesi Birinci Derece

Nevzat SEYOK Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir Birinci Derece

S.Azra SEYOK Finans Miidiirii Birinci Derece

Zeki TURNACIOGLU Muhasebe Midiirii Ikinci Derece
(Kurumsal Y&netim Komite Uyesi)

Orhan AKKARPUZ Boyahane Miidiirii --
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2. Personel ve Isci Hareketleri : 31.12.2011 itibariyle calisan sayis1 597 kisidir.

3. Bagis ve Yardimlar : 2011 yili igerisinde gerceklesen ve asagida ana gruplan itibariyle dokiimii
verilen, toplam 17.208,02 TL tutarindaki bagis ve yardimlarimizin, 15.225,00 TL’lik kism1 kazangtan
indirilebilmistir.

BAGIS VE YARDIMLARIN ANA GRUPLARI (TL)

Van Depremi i¢in 15.743,02
Resmi Kurulusglara 200,00
Sosyal Igerikli Vakif ve Derneklere 1.265,00
TOPLAM 17.208,02

4. Toplu Sozlesme Uygulamalan : Tiirkiye Tekstil, Orme ve Giyim Sanayii Iscileri Sendikasi
(TEKSIF) ile Tiirkiye Tekstil Sanayi Isverenleri Sendikas1 (TUTSIS) arasinda XXII.Dénem grup toplu
15 sozlesmesi 31.08.2010 tarihinde anlagma ile sonuclanmis ve 01.04.2010 tarihinden itibaren gecerli
olmak {izere 36 ay siireli olarak yiiriirliige girmistir.

5. Kidem Tazminat1 Karsilig1 olarak donem sonu itibariyle fonda biriken para, 1.830.391 TL “dir.

6. Kapsam i¢i iscilere sendikal sozlesme geregi saglanan hak ve menfaatler, kapsam dis1 personel i¢in
de uygulanmaktadir.

III. KAR DAGITIM ONERISi

Sirketimiz, 2011 yilm1 SPK mevzuati ve yasal kayitlara gore diizenlenen bilangolarda karl
kapatmigtir. Yasal kayitlardaki donem karindan temettii dagitilacaktir. 6.064.054,49 TL donem
karindan yasal yiikiimliilikler ayrildiktan sonra %10 oraninda 3.510.049,84 TL Briit=Net (1 TL
nominal degerde 1 adet hisse senedine 0,10 TL Briit=Net) Nakit temettii dagitimin1 genel kurulun
onayina sunariz.

KARSU TEKSTIL SAN. VE TiC.A.S. 2011 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
1. Odenmis / Cikarilmis Sermaye 35.100.498,42
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 1.771.813,51
Esas s6zlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi -
SPK' ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Goére
3 Doénem Kari 5.498.909 6.064.054
4 Odenecek Vergiler (-) 1.135.018 1.055.783
5. Net Dénem Kari (=) 4.363.891 5.008.271
6. Gegmis Yillar Zararlari (-) 0 0
7. Birinci Tertip Yasal Yedekler (-) 250.414 250.414
8. NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 4.113.477 4.757.857
9. Yil Icinde Yapilan Bagislar (+) 17.208
Birinci Temettiun Hesaplanacagi Bagislar
10. Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kari 4.130.685
1. Ortaklara Birinci Temetti (*) 3.510.050
-Nakit 3.510.050
-Bedelsiz --
-Toplam 3.510.050
12 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
i Temettl
13 Yénetim Kurulu Uyelerine, Calisanlara vb.'e
i Temettl
14. intifa Senedi sahiplerine Dagitilan Temettii
15. Ortaklara Ikinci Temettii
16. ikinci Tertip Yasal Yedek Akge 175.502
17. Statl Yedekleri --
18. Ozel Yedekler -
19. OLAGAN USTU YEDEK 427.925 1.072.305
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20. Dagitiimasi Ongériilen Diger Kaynaklar

- Gegmis Y1l Kari

Ozsermaye Enflasyon Diiz.Farklar

- Olaganustu Yedekler

- Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca

Dagutilabilir Diger Yedekler

DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BILGI (1)

PAY BASINA TEMETTU BILGILERI

" 1 TL NOMINAL DEGERLI HISSEYE
GRUBU TOPTLl?I'n,:IIIE#E)T T iSABET EDEN TEMETTU
TUTARI (TL) ORAN (%)

BRUT A

B

TOPLAM 3.510.050 0,10 10,0
NET A

B

TOPLAM 3.510.050 0,10 10,0
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI —
ORTAKLARA DAGITILAN KAR ORTAKLARA DAGITLAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM
PAYI TUT 3.510.050 KARINA ORANI (%) 84,98

- Karda imtiyazl pay grubu yoktur.
(1) Karda imtiyazh pay grubu olmasi halinde grup ayirimina yer verilecektir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

1) KARSU Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., kurumlagsma yoniindeki gayretlerini daha da giiglendirmek
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymlanan ‘Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ni yol gosterici olarak
benimsemistir. Bu rapor, so6z konusu ilkelere uyum konusunda yapilan ¢aligmalar ve uygulamalar
hakkinda hissedarlarimizi ve diger menfaat sahiplerini (paydaslari) bilgilendirmeye yoneliktir.

BOLUM I: PAY SAHIPLERI
2) Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati geregince sirketimizde, baskan1 Muhasebe Miidiiri Zeki
Turnacioglu, iliyeleri Mehmet Aslan ve Hakan Gergin’den olusan ii¢ kisilik bir ‘Pay Sahipleri ile
[liskiler Birimi’ olusturulmustur.

Bu birim, pay sahiplerinin kayitlarini, saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmak; hisse senetlerine ve
kar pay1 ddemelerine iliskin taleplerini, gizli ve ticari sir niteligi tasimayan konulardaki bilgi edinme
isteklerini karsilamak; Genel Kurul toplantisinin mevzuata, ana sozlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasimi saglamak; pay sahiplerinin Genel Kurul toplantisinda
yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak; Genel Kurul oylama sonuclarinin kaydinin tutulmasini ve
sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine ulagmasini saglamak; mevzuat ve sirketin bilgilendirme
politikas1 geregince, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli hususu goézetmek ve izlemek iizere
gorevlendirilmigtir.

Bu birime sirketin (0352) 6974001 numarali telefonundan veya yatirimci-iliskileri(@karsu.com.tr

internet adresinden ulagilabilir. Gegtigimiz donemde bu birime, pay sahiplerinin, hisse senetlerine ve
temettii tevdiatina iligskin rutin talepleri hari¢ herhangi bir bagvuru olmamuistir.

3) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarmimn Kullanimi

Pay sahiplerinin sirketimizden bilgi almas1 konusunda hi¢bir engel bulunmamakta ve bu konuda pay
sahipleri arasinda bir ayirim da yapilmamaktadir. Sirketimize ait tim 6nemli bilgiler web sitemizde
yayinlanmaktadir. Dénem boyunca hissedarlarimizin 6zel bilgi edinme veya 6zel denetgi tayin etme
yoniinde herhangi bir talebi olmamistir. Hissedarlarimizin rutin bilgi edinme talepleri s6zlii olarak, 9
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kisinin talebi de yazili olarak karsilanmistir. Dolayisiyla, pay sahiplerinin, web sitemizden aldiklari
bilgilerle, esas itibariyle yetinip tatmin olduklar1 kanisina varilmistir.

4) Genel Kurul Bilgileri

Doénem i¢inde sadece olagan Genel Kurul toplantist yapilmistir. Olagan Genel Kurul toplantis1 yasanin
ve Sirket Ana Sozlesmesi’nin Ongdrdiigii yontemlerle ortaklara duyurulmus; bu toplantilara en iist
diizeyde katilimin saglanmasi i¢in her tiirlii tedbir alinmis ve pay sahipleri giindem konusunda 6nceden
ve tam olarak bilgilendirilmistir. Genel Kurul toplantisina diger menfaat sahipleri ve medyadan
herhangi bir katilim olmamustir.

Olagan Genel Kurul oncesi, iki hafta siireyle, faaliyet raporu ve mali tablolar ile ekleri Sirket
merkezinde pay sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulmustur. Genel Kurul 6ncesi ve Genel Kurul giinii
Kayseri sehir merkezinden Sirket idare merkezi’ne ulasim saglanmistir. Katilim % 68,82 olmustur. Pay
sahipleri soru sorma haklarini kullanmiglar ve sorularinin cevabi kendilerine verilmistir. Ayrica, bazi
dilek ve temennilerini dile getirmisler, ancak, sirketin {iretimi ve ticari faaliyetleriyle ilgili herhangi bir
oneride bulunmamislardir.

5) Oy Hakki ve Azinhk Haklarn

Sirketimizin bu konulardaki uygulamalar1 SPK’nin Kurumsal Y&netim Ilkeleri ile uyum halindedir.
Sirketimizde imtiyazli oy hakki yoktur. Sirketimiz baska sirketlerle karsilikli istirak halinde de
degildir.

Yonetim Kurulunda, sirketin cogunluk hisselerine sahip olan MOLU ailesi diginda bir iiye
bulunmaktadir. Ana S6zlesme’de ‘birikimli oy kullanma yontemi’ne yer verilmemistir.

6) Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirket karma katilimda imtiyaz yoktur. Sirket, pay sahiplerinin tatminini, mutlulugunu ve giiven
duygusunu yiiksek tutmak amaciyla ‘stirekli kar dagitimi’ politikasini benimsemis, bu politika
gecmisteki her Genel Kurul toplantisinda agikca ifade edilerek teamiil haline gelmistir. Bu nedenle, kar
olusmayan yillarda dahi ge¢cmis donem karlarindan (olaganiistii yedeklerden) temettii dagitilarak
stireklilik saglanmaya calisilmistir. Ancak, sektoriimiizle ilgili kiiresel gelismeler nedeniyle 2004 ve
2005 yillarinda zarar, 2006 ve 2007 yillarinda kar, 2008 yil1 da zarar ile sonuglanmis, 2009 ve 2010 y1l1
tekrar karl1 yillar olmus ve kar dagitimi yapilmistir.

2011 yilh Karsu agisindan karli bir yil olmus ve %10 temettii dagitilabilir duruma gelmistir. Kar
dagitim1 Mayis ay1 sonuna kadar baglanmas1 gerekmektedir.

7) Paylarin Devri

Bu konuda Sirket esas sdzlesmesinde hicbir kisitlama yoktur.

BOLUM II: KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK

8) Sirketin Bilgilendirme Politikasi

Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince, hissedarlara ve diger menfaat sahiplerine, sirketimizle ilgili

ticari sir kapsami disindaki bilgilerin ve yapilan uygulamalarin duyurulmasina yonelik bir
bilgilendirme politikas1 olugturulmustur. Buna gore,
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a) Bilgilendirme, seffaflik, giivenirlik, hakkaniyet, adalet, zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlagilabilir, yorumlanabilir, diisik maliyetli ve kolay erisilebilir olmasi ilkelerine
dayanmaktadir.

b) Ucger aylik araliklarla, sirketimizin internet adresi iizerinden, tiim menfaat sahiplerine acik ve
genel olarak; ayrica, zamana bagli olmaksizin herhangi bir menfaat sahibinin talebi iizerine de
ozel olarak bilgilendirme yapilmaktadir.

¢) Ulke ekonomisinde ve sektoriimiizde gelecege yonelik beklentiler, firmamizin buna iliskin plan
ve programlari, yeni yatirimlari, yeni is iliskileri ve yeni vizyon ¢alismalar1 konularinda Genel
Kurul aydmlatilmaktadir.

Sirket Bilgilendirme Politikasi’nin belirtilen prensipler dogrultusunda yiiriitilmesini ve amacina
ulagmasimi saglamak da, Zeki Turnacioglu baskanligindaki, Mehmet Aslan ve Hakan Gergin’den
olusan ii¢ kisilik ‘Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi’nin sorumluluguna verilmistir. Ozelligi olan bazi
durumlarda Genel Miidiir tarafindan belirlenen bir yetkili de bilgilendirme yapabilmektedir.

Ayrica, sirketimizin web sitesinde sirketimizle ilgili tiim genel ve temel bilgiler yer almakta ve bu
bilgiler siirekli olarak giincellenmektedir.

9) Ozel Durum Aciklamalari

Donem boyunca, Sirketimiz tarafindan 8 adet ‘Ozel Durum Agiklamast’ yapilmistir. Bunlarla ilgili
olarak SPK veya IMKB tarafindan herhangi bir ek agiklama istenmemistir. Agiklamalarimiz
zamaninda yapildigi i¢in SPK tarafindan herhangi bir yaptirim da s6z konusu olmamustir.

10) Sirketin Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimizin internet sitesinin adresi www.karsu.com.tr ‘dir. SPK Kurumsal Y&netim Ilkeleri Boliim I,
madde 1.11.5 de belirtilen unsurlardan Sirketimizle ilgili olanlar web sitemizde yer almaktadir.

11) Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahiplerinin A¢iklanmasi

Sirketin hisse senetleri hamiline yazilidir. Son Genel Kurul hazirin cetveli, Molu Ailesi mensuplarinin
Sirketin ¢ogunluk hissedar grubunu olusturdugunu ve ‘nihai hakim pay sahipleri’ olarak belirdigini
gostermektedir. Son Genel Kurul Toplantisi’nda nihal hakim pay sahiplerinin katilimi hisse toplam
sayisinin %67,90°1 kadar olmustur. Bu durum Sirket web sitesinde yaymlanmak suretiyle kamuoyunun
bilgisine sunulmustur.

12) icerden (")grenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Molu ailesi mensubu digindaki Sirket yoneticileri arasinda dnemli miktarda hisse sahibi olan kimse
bulunmamaktadir. I¢sel bilgilere erigsimi olanlarin listesi tespit edilerek dosyalanmaistir.

BOLUM III: MENFAAT SAHIiPLERI
13) Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Web sitesi ile kurulan iletisimin yani sira, Sirket miisterileri, tedarikgileri ve c¢aliganlart ile
birebir diyalog kurularak bilgilendirme yapilmakta ve goriis alis verisinde bulunulmaktadir. Diger
menfaat sahipleri de, kendileri talep ettigi ve durumun gerektirdigi 6l¢iide bilgilendirilmektedir. Ayrica,
istege bagli olmaksizin, daha kapsamli bilgilendirme alternatifleri de degerlendirilmektedir. Karsu bu
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donem igerisinde i¢-dis giyim, ev tekstili, ¢orap, denim gibi farkli segmentlere uygun ve moda,
fonksiyonel, teknik olmak {izere ii¢ ana grupta toplanabilecek iirlinlerinin tanitim faaliyetlerine devam
etmistir. Bu ¢ercevede Milano’da diizenlenen FILO, Paris’te diizenlenen Expofil, Sao Poulo
Brezilya’da diizenlenen Pv Brazil fuarlarina katilinilmistir

14) Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Hisse senedi sahipleri disindaki menfaat sahiplerinin (paydaslarin) yonetime katilimi konusunda bir
talep olmamis ve bir ihtiya¢ hissedilmemistir. Dolayisiyla, bu yonde bir ¢alisma yapilmamis ve bir
model olusturulmamuistir.

15) Insan Kaynaklar Politikasi
Sirketin insan kaynaklar1 ve personel politikas1 web sayfasinda yaymlanmistir. Buna gore:

Sirket ¢alisanlarinin, yliksek is ahlakina, giivenirlige, 6grenme istegine ve yaraticiliga sahip, bilgili ve
deneyimli olmalar1 esastir. Ucret sisteminin performansa dayandirilmasi, calisanlarda mensubiyet
duygusunu ve motivasyonu yiikseltici, yenilik¢iligi ve yaraticiligi (inovasyonu) tesvik edici nitelikte
olmasi amaglanmaktadir. Kariyer planlamasi ile de, gencleri yeteneklerine gore gelecege hazirlamaya,
onlara giiven duyarak, yetki ve sorumluluk vererek motive etmeye calisilmaktadir.

Calisanlar ile iligskiler Personel Miidiirliigii ile sendikanin isyeri temsilciligi arasinda ytiriitiilmekte,
calisanlarin her tiirli 6zlilk haklari bunlar tarafindan birlikte diizenlenmekte, uygulanmakta ve
gozetilmektedir. Is sagligi ve is giivenligi ile ilgili olarak da, is saghig1 ve giivenligi kurulu iiyesi olan is
yeri hekimimiz ve is glivenligi uzmanimiz gerekli diizenlemeleri yapmakta ve uygulamalar titizlikle
gozetmektedir. Calisanlar arasinda higbir ayrimcilik yapilmamaktadir ve bu konuda herhangi bir
sikayet vaki olmamigtir.

16) Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Miisteri iliskileri, Kayseri sirket merkezinde, Istanbul satis biirosunda ve Denizli’de bulunan miisteri
temsilcilerimiz tarafindan yiiriitiilmektedir.

Her yil diizenli olarak miisteri memnuniyeti anketi yapilmakta, anket sonuclari degerlendirilerek
memnuniyetsizlik ifade edilen konular irdelenmekte ve ¢oziim iiretilmektedir. Ayrica, miisterilerimize
yonelik bilgilendirme toplantilar1 ve seminerler yapilmaktadir.

Tedarikgiler ile iligkiler satin alma birimi tarafindan yiiritilmektedir. Her yilin sonunda tiim
tedarik¢ilerimizin performanst gézden gegirilmekte, iirlinlerin ve hizmetlerin kalitesini yiikseltmeye
yonelik karsilikli tedbirler alinmaktadir.

17) Sosyal Sorumluluk
Egitimi, bilimi, sanati, sporu ve cevrenin korunmasi faaliyetlerini desteklemek sirketimizin temel
ideallerindendir. Nitekim sosyal sorumluluk anlayisi ile kurulan Karsu Molu Spor Kuliibii tarafindan,

gecmiste voleybol ve okculuk dallarinda yiiziin iizerinde nitelikli sporcu yetistirilmis, pek ¢ok ulusal
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ve uluslararasi basariya imza atilmistir. Halen de ylizme ve atletizm dallarinda sporcu yetistirilmeye
devam etmektedir.

Sanayimizin ara eleman ihtiyacin1 gidermek amaciyla, sirket ve hakim ortagimiz Molu ailesi katkilari
ile Kayseri’de Arif Molu Anadolu Teknik ve Endiistri Meslek Lisesi yaptirilarak Milll Egitim
Bakanligi’'na bagislanmistir. Ayrica, hem bu lisede, hem de Erciyes Universitesi ve diger
tiniversitelerde okuyan 6grencilere Karsu Tekstil A.S. biinyesinde staj yapma imkan1 verilmektedir.

Ayrica, hakim ortagimz Molu Aailesi mensuplari Erciyes Universitesi'ne ve Kayseri Devlet
Hastanesi’ne birer acil servis, Erciyes Universitesi’ne bir agik hava tiyatro amfisi, fabrikamizin
karsisina bir cami yaptirmis ve pek cok bagka sosyal projeye katkida bulunmustur.

Sirketimiz, baca gazi ve atik su aritma tesisleri ile ¢evreyi dogrudan ve aktif bir bigimde korumaktadir.
Ayrica, enerji ve su kaynaklar1 yonetimi, ham madde ve malzeme se¢imi yoluyla da ¢evreyi dolayli bir
bicimde korumaya caligmaktadir.

BOLUM IV: YONETIM KURULU
18) Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulumuz, yedi iiyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Baskan: Dr. Sait Molu, Bagkan
Vekili Metin Molu, Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir Nevzat Seyok ile birlikte fiilen bir ‘Icra
Kurulu’ olusturmaktadirlar.

Yonetim Kurulu iiyelerinden Faruk Molu, Mustafa Molu ve Arif Molu Sirketin hakim hisselerine sahip
olan Molu ailesinin mensubudur. Prof. Dr. Mehmet Sahin ise Yonetim Kurulu’nun bagimsiz liyesidir.

Sirket Ana Sozlesmesinde, Yoénetim Kurulu tiyelerinin Sirket disinda gorev yapmalarini sinirlayan bir
diizenleme, bu yonde almmus bir karar veya uygulama yoktur. Uyelerin diger kuruluslarla iliskileri,
profesyonel veya ticari faaliyetlerinin nitelik ve boyutlari, bugiine kadar boyle bir diizenlemeye ihtiyag
dogurmamustir.

30/12/2011 tarihli ve 28158 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren Seri: IV, No:56 sayili
“Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iligkin Teblig” ve 11/02/2012 tarih
ve 28201 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylriirlige giren Seri:IV, No:57 sayili “Kurumsal
Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasma iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig” ile paylar1 IMKB’de islem goren halka agik anonim ortakliklar (Borsa Sirketleri) igin
Kurumsal Yonetim ilkeleri belirlenmis ve secilen bazi ilkelerin zorunlu olarak uygulanmas: gerektigi

hiikme baglanmistir. Degisiklikler ile ilgili ¢aligmalar devam etmektedir.
19) Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket Ana Sozlesmesi’nde Yonetim Kurulu iiyelerinin niteliklerini belirleyen bir diizenleme
bulunmamaktadir. Ancak, Sirketin hali hazir Yonetim Kurulu iiyeleri, SPK Kurumsal Y&netim ilkeleri,
IV. Boliimiin 3. maddesinde yer alan niteliklere sahiptir. Yedi iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun bir
iiyesi hukuk (doktora), bir iiyesi iktisat ve hukuk, bir iiyesi tekstil miihendisligi, bir liyesi makine
mithendisligi, bir {iyesi elektrik miihendisligi, bir iyesi iktisat (profesor), bir iiyesi de c¢evre
miihendisligi 6grenimi gdérmiis ve 6grenimlerini takiben de toplumda saygin birer is ve kariyer sahibi
olmuslardir.
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20) Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Firmamizin vizyonu, en son teknolojik gelismelere dayanan, yenilik¢i yapist ile uluslar arasi1 dlgekte
seckin ve saygin bir imaja sahip; Tiirkiye’nin sanayilesme ve kalkinmasina hizmet etmeyi ideal olarak
benimseyen; iilke ekonomisine iiretim, ihracat, istihdam ve vergi yoluyla katki saglayan; topluma ve
cevreye duyarli; miisterilerine kaliteli mal ve hizmet sunmay1 ilke edinmis; ortaklarina diizenli bir
karlilik saglamayi amagclayan, tiim calisanlart bilingli olarak bu hedeflere yonelmis ve kendi
sektoriinde lider bir diinya markas1 olmaktir.

Misyonumuz ise, c¢alisanlarimizla bir sirket kiiltlirii i¢cinde birlesip biitiinlesmek, onlarin yiiksek bir
motivasyona ulagmalarin1 ve Sirketimiz ailesine mensup olmaktan gurur duymalarmi saglamak;
kiiresel piyasalar1 ve teknolojik gelismeleri yakindan izlemek, bunlara hizla adapte olmak, AR-GE
calismalarina 6nem vererek rekabet giicii yiiksek yeni trilinler gelistirmek, bunun i¢in diinyanin
teknoloji lideri firmalariyla yakin iligkiler i¢ine girmek; giivenilirlige ve yliksek is ahldkina birinci
derecede Onem vererek piyasada saygin bir yere sahip olmak ve bdylece tiim ilgililerin (tiim
paydaslarin) giivenle is yapabilmelerini, birlikte ¢alismaktan maddi ve manevi menfaat elde etmelerini,
haz ve gurur duymalarini saglamaktir.

Stratejik hedefimiz de, kisa vadeli yaklasimlarin tuzagina diismeden, sabirla ve kararlilikla, uzun
vadeli kar ve fayda maksimizasyonuna yonelmek ve Tiirk tekstil sektoriiniin, her sart altinda, nihai
kalic1 firmas1 haline gelmektir.

21) Risk Yonetimi ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Bu konu, Yonetim Kurulunun asli gorevleri arasinda miitalda edilmis ve Yonetim Kurulu her an
toplanip miidahale edebilir durumda oldugu ig¢in de ayri bir risk yOnetimi mekanizmasi
olusturulmasina gerek goriilmemistir. Bunun yaninda Tiirk Ticaret Kanunu geregince Genel Kurul
tarafindan atanan denetciler denetim gorevlerini yerine getirmektedir.

22) Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Yonetim Kurulu'nun ve diger Sirket idarecilerinin gorev, yetki ve sorumluluklari, Sirket Esas
Sozlesmesi, Sirketimizin kurum kiiltiiri ve iilkemizde yiriirliikte olan mevzuat ve teamiiller
cergevesinde belirlenmektedir. Murahhas iiyelerin ve Genel Miidiiriin gorev, yetki ve sorumluluklarina
iligkin detaylar ise Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir. Diger alt yonetim birimlerinin gorev,
yetki ve sorumluluklari da Genel Miidiir tarafindan belirlenip Yonetim Kurulunun goriis ve onayina
sunulmaktadir.

23) Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar:

Yonetim Kurulu toplantilarinin giindemi, tiyelerin ve Genel Miidiir’lin onerilerini de dikkate alarak
Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan olusturulmakta ve toplanti c¢agrisi Bagkan tarafindan
yapilmaktadir. Giindem konularina iliskin agiklayici notlar, gerekli raporlar ve mali tablolar, toplanti

oncesi ve ¢agri esliginde tiyelere iletilir. Yonetim Kurulu’nun 6zel bir sekretaryast bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu donem boyunca 22 adet karar almistir. Toplantilarda karsi oy kullanilmamuistir.
Yonetim Kurulunda agirlikli oy ve veto hakki bulunmamaktadir.

24) Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Genel Kurul, Yonetim Kurulu iiyelerine Sirketle is ve rekabet izni vermis ise de, Yonetim Kurulu
iiyelerinden Faruk Molu ve Arif Molu (Sirket’e Hidroelektrik Santrali kiralayan Molu Enerji Uretim
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A.S.’nin de Yonetim Kurulu iyeleri) disinda Sirketle is iliskisi olan Yonetim Kurulu iiyesi
bulunmamaktadir.

25) Etik Kurallar

Sirketimizde, kurum kiiltiiriiniin temeli niteliginde olan ve zaman i¢inde titizlikle olusturulan, tiim
hissedarlarimiz ve diger menfaat sahipleri (paydaslar) tarafindan takdirle izlenen, saglam bir etik (is
ahlaki) kiiltiiri vardir. Bu kiiltiiriin temelinde giivenilirlik, sayginlik, tiim hissedarlarin ve paydaslarin
hak ve menfaatlerinin titizlikle korunup gozetilmesi, yonetimin kisilere degil kurallara bagli olmasi
ilkeleri yer almaktadir. Bu kiiltiiriin zaman i¢inde daha da gelistirilmesi icin her tiirlii gayret ve titizlik
gosterilmekte ve bu konuda pay sahipleri ve diger paydaslar dogrudan veya dolayli olarak
bilgilendirilmektedir. Sirketimizde uygulanmasi esas olan bu etik kurallarin (is ahlaki ilkelerinin)
baslicalar1 sunlardir:

a) Mutlak giivenilirlik, dogruluk ve diiriistliik.

b) Miisteri memnuniyeti.

c) Siirekli gelisim, yenilik¢ilik ve yaraticilik (inovasyon).

d) Kararlara ve uygulamalara aktif katilim ve ekip ¢aligmasi.

e) Sirket ile ¢ikar ikilemi i¢ine girilmemesi.

f) Sirket sirlarinin gizliligine titizlikle uyulmasi.

g) Tiim is ve islemlerin yasalara uygunlugunun dikkatle gozetilmesi.

h) Sirket ¢aliganlar ile karsiliklt hak ve menfaatlerin titizlikle korunmasi.

26) Yonetim Kurulunda olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhig:

Yonetim Kurulu iki komite olusturmustur. Bunlar ‘Denetimden Sorumlu Komite’ ve ‘Kurumsal
Yonetim Komitesi’ olup her ikisi de bir bagskan ve bir iiyeden olugsmaktadir. Her iki komitenin de
bagkani Yonetim Kurulu’nun bagimsiz iiyeleridir ve icrada gorevli degillerdir.

Denetimden Sorumlu Komite:
I?askan : Faruk MOLU
Uye : Mustafa MOLU

Kurumsal Yonetim Komitesi:
Baskan : Prof. Dr. Mehmet §AHIN
Uye : Zeki TURNACIOGLU

27) Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Yonetim Kurulu iiyelerine, her y1l Genel Kurul karariyla belirlenen aylik bir iicret 6denmektedir.
Bunun disinda hicbir 6deme yapilmamaktadir. Tespit edilen {icret tiim iiyeler icin esittir. Gegtigimiz

donemde Yénetim Kurulu Uyelerine bor¢ verilmemis, kefalet, ipotek veya benzeri bir menfaat
saglanmamustir.
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NOTLAR:
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